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Gesellschaftsrecht — Kapitalgesellschaften (4)

30. Oktober 2019

Herzlich willkommen!

Univ.-Prof. Dr. Johannes Reich-Rohrwig
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. Einberufung Generalversammlung / Hauptversammlung
II.  Durchfihrung der GV/HV

lll.  mdgliche Beschlussinhalte

V. Kapitalerhéhung

V. Anfechtbarkeit von Beschllissen

VI. Kapitalherabsetzung

VIl. Gewinnverteilung

VIII. Verbotene Einlagenrickgewahr
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Ubersicht

IX. Ubertragung v. Geschaftsanteilen u. Aktien
X. Mitverkaufsrecht, Ubernahmegesetz, Kiindigungsrecht
XI. Ausschluss von Gesellschaftern u. Aktionaren

XlIl. Unternehmenstransaktionen
« Unternehmensverkauf (Asset Deal)
« Anteilskauf, Aktienkauf (Share Deal)
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Law.Tax

|. Einberufung der Generalversammlung (GV)
und Hauptversammlung (HV)

» GmbH: der (die) Gf hat die GV mit Einschreibebrief einzuberufen
(sofern im GesV nicht anders geregelt)

> AG: Einberufung der HV durch Vorstand durch Kundmachung
In Wiener Zeitung und allf. weiteren
Bekanntmachungsblattern It. Satzung

« wenn ausschliel3lich Namensaktien ausgegeben sind, kann
stattdessen in der Satzung der AG die Einberufung mit
Einschreibebriefen vorgesehen werden (§ 107 Abs 2)

« Einberufungsberechtigt ist auch der Aufsichtsrat
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Law.Tax

|. Einberufung - GmbH

» zwischen dem Tag der Postaufgabe und dem Tag der GV mussen
IdR mindestens 7 Tage liegen (s 3sn)

» fur ordentliche GV muss die einzuhaltende Einberufungsfrist wg.
14-tagigem Bucheinsichtsrecht (s 22) jedoch mehr als 14 Tage
betragen

» grds Einberufung mit Einschreibebriefen

» GesV kann andere Form der Einberufung festlegen

» Die Einberufung muss die Tagesordnung enthalten
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|. Einberufung - AG

» Einberufungsfrist fur ordentl. HV 28 Tage, fir ao HV 21 Tage, sofern
Satzung keine langeren Fristen vorsieht

» nehmen alle Aktionare an der HV teil (,Vollversammlung®),
so kann die HV Beschllsse auch ohne Einberufung der HV fassen,
sofern kein Aktionar der Beschlussfassung widerspricht (§ 105 Abs 5)

» Bekanntmachung in Wiener Zeitung; wenn Aktionare namentlich
bekannt, kann Einberufung auch durch Einschreibebrief einberufen
werden, sofern dies nicht satzungsmafig ausgeschlossen ist (107/2)
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|. Erganzung der Tagesordnung:
Anklndigungsfrist/Minderheitsrecht

» bei GmbH: mindestens 3 Tage (3s abs 4)

> bel AG: mindestens 14 Tage (109 Abs 2)

Erganzung der Tagesordnung (TO) ist ein Minderheitsrecht
> bei GmbH: 10% (s 38/3 GmbHG)

> beil AG: 5% (5 109 AktG)
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|. Ersatzweise Einberufung der GV/HV durch ™"
Gesellschafter/Aktionare; Erganzung der TO

GmbH:

» mindestens 10% Minderheit gem § 37, wenn ihrem Verlangen
auf Einberufung nicht binnen 14 Tagen entsprochen wurde —
Selbsteinberufung

> Weiteres Minderheitsrecht (10%) Verlangen auf Erganzung der
Tagesordnung (§ 38 Abs 3 GmbHG)

AG:

» Verlangen auf Einberufung der HV mindestens 5% Minderheit, die
mindestens 3 Monate Aktionare sind (§ 105/3 AktG)

» Gerichtliche Ermachtigung zur Selbsteinberufung

» Minderheitsrecht (5%) auf Verlangen auf Erganzung der
Tagesordnung (TO) (§ 109 Abs 1 AktG)
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|. Beschlussantrage zur Tagesordnung

bei GmbH: Individualrecht jedes Gesellschafters

bei AG: Bei bdrsenotierter AG kann jeder Aktionar mit mindestens
1%-Beteiligung schon vor der HV — zu jedem TO-Punkt in
,1extform® (dh per Telefax oder Email) Beschlussantrage stellen
(mit Begrindung). Notwendigkeit, dass Vorstand den
Beschlussvorschlag mit anzuschlieBender Begriindung und
einer allfalligen Stellungnahme des VStd oder des AR auf der
Internetseite der AG zugéanglich macht (g 110).

In der HV ist Beschlussantragsrecht ein Individualrecht jedes
Aktionars (ausgenommen fur Wahl in den AR — 1% und
mindestens 7 Tage vor der HV gem § 110 Abs 1)

Bei nicht borsenotierter AG: Antragsrecht jedes
Aktionars in HV.
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Il. Vorsitz in GV/HV

» GmbH: gesetzlich ist Vorsitz in der GV nicht vorgesehen;
gesellschaftsvertragliche Regelung ist moglich. Auch ohne
Regelung im GesV ist Wahl eines Vorsitzenden mit einfacher
Mehrheit zulassig (OGH 16.6.2011, 6 Ob 99/11v, ecolex 2011, 926/361)

» AG: Vorsitzender des Aufsichtsrats flhrt Vorsitz in HV, sonst sein
StV; in Ermangelung hat der Notar die Versammlung zur Wabhl
eines Vorsitzenden zu leiten (g 116)

» Aufsichtsratsvorsitzender stellt Beschlussergebnis fest. Zur

Beseitigung eines — auch zu Unrecht — verkiindeten GV-/HV-
Beschlusses ist Anfechtungsklage notwendig.
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Il. Tetlnahme- u. Stimmberechtigung in GV/HV

teilnahmeberechtigt: stimmberechtigt:

jeder Gesellschatfter,
GmbH jeder Gesellschafter Stimmrechtsausschluss
gem § 39 Abs 4 *

jeder Aktionar (auch

AG stimmrechtsloser VZ-Aktionar) grds. nur Stammaktionare;
der sich rechtzeitig angemeldet, Stimmrechtsausschluss gem
hat, sowie Partizipations- § 125 u. § 130/1 *

scheininhaber

*wenn Gesellschafter/Aktionar eine Gesellschaft (Ges) oder Privatstiftung (PS) ist und die von der Beschlussfassung
betroffene Person (zB iZm Rechtsgeschaft, Entlastung oder Schadenersatzklage) einen maf3geblichen Einfluss in der
Privatstiftung hat, ist der Stimmrechtsausschluss auf die Ges bzw. PS zu erstrecken (OGH 6 Ob 221/16t, ecolex
2017/364, 869)
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Il. Weitere Einzelheiten

» AktG differenziert zwischen bdrsenotierter und nicht borse-
notierter AG. Aktionare einer borsenotierter AG mussen sich grds
zur Teilnahme an HV anmelden. Wer ,Aktionar” ist, richtet sich nach
dem ,Nachweisstichtag” (s 111 akkc) — am Ende des 10. Tages vor der
HV

» elektronische Kommunikation bei HV im AktG zugelassen, sofern
auch die Satzung dies zulasst:

« Satellitenversammlung, Fernteilnahme, Fernabstimmung
« auch Abstimmung per Brief

sieche 88 36ff GmbHG wund 88 104ff AktG; sowie J. Reich-Rohrwig,
Aktienrechtsdnderungsgesetz, ecolex 2009, 765ff
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Law.Tax

Il. Formvorschriften fur HV + GV

» AG: Notarielle Beurkundung fir jede HV

» GmbH: Notarielle Beurkundung der GV nur, wenn

Satzungsanderung, Umgrindung oder Bestellung von Gf,
Liquidatoren

» fur Beschlussfassung uber Spaltungsplan, Umwandlungsplan und

Verschmelzungsvertrag ist notarielle Beurkundung
vorgeschrieben; nach Rechtsprechung jedoch Notariatsaktform
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ll. Beschlussmehrheiten

» Beschlussmehrheit bei AG + GmbH:
grundsatzl. einfache Stimmenmehrheit

« Kapitalmehrheit kennt das GmbHG bei Umwandlung,
Spaltung und Gesellschafterausschlussgesetz

» beil AG: in bestimmten weiteren Fallen ist zusatzlich zur einfachen
Stimmenmehrheit auch eine Kapitalmehrheit erforderlich,

wie zB fur Satzungsanderung, KapErh, KapHerabsetzung, Ausgabe von
Wandel- oder Gewinnschuldverschreibungen, Verschmelzung u.a., Ubertragung
des Vermdgens der AG, Gewinngemeinschaft, Betriebsverpachtung
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Law.Tax

ll. Beschlussmehrheiten

» bei AG: wenn mehrere (stimmberechtigte) Aktiengattungen
vorhanden sind, besteht in bestimmten Fallen die Notwendigkeit
gesonderter Abstimmungen fur jede Aktiengattung:

* zB bei Satzungsanderung zum Nachteil einer Aktiengattung

(8 146 Abs 2) oder Kapitalerhhung (8 149 Abs 2) oder Verschmelzung
(8 221 Abs 3)

» Dies gilt auch bei Satzungsanderung zum Nachteil der Aktiengattung
stimmrechtsloser Vorzugsaktien
(8 129 — dort sogar Notwendigkeit einer gesonderten
Hauptversammlung)
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I11/1. Mogliche Beschlussinhalte der GV bei GmbH

>

>

Y

YV V VYV VYV VY VY

Bestellung Abberufung v. Geschaftsfuhrern (Gf),
AR-Mitgliedern, Liquidatoren

Abschluss d. Anstellungsvertrages mit Gf

Weisungen, Zustimmung in Geschéaftsfihrungsfragen,
zB fur riskante oder aul3ergewohnliche Geschafte und Anlageninvestitionen
gem § 35 Abs 1 Z 7 (,Nachgrindungsgeschafte®)

Wahl des Abschlussprufers

Feststellung d. Jahresabschlusses; Gewinnverteilung
Sonderpriufung, Schadenersatzklage

Satzungsanderung, insb. Kapitalerhohung, Kapitalherabsetzung
Verschmelzung, Spaltung, Umwandlung

Liquidation der GmbH
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Law.Tax

Ill. MOgliche Beschlussinhalte der HV bel AG

» Bestellung, Abberufung von AR-Mitgliedern u. Liquidatoren u.
Festlegung ihrer Vergutung

« keine Kompetenz der HV zur Bestellung u. Abberufung von
Vorstandsmitgliedern

« keine Weisungsbefugnis der HV gegenuber
Vorstandsmitgliedern
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Ill. MOgliche Beschlussinhalte der HV bel AG

» Zustimmung der HV zu Geschaftsfihrungsmalinahmen nur,

« wenn Vorstand die HV anrulft,
oder,

* wenn es sich um ein nach s 95 Akt zustimmungsbedurftiges
Geschaft handelt und der AR die HV anruft (s 103/2)

» Feststellung d. Jahresabschlusses d. AG durch HV nur, wenn nicht
bereits VStd u. AR den Jahresabschluss gemeinsam festgestellt
haben (ss 96/4, 104/3).
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l1l. Weltere Beschlussinhalte GmbH und AG

» Entlastung von Gf, VStd und Aufsichtsrat
» Bestellung sachverstandiger Revisoren bzw Sonderprfer

» Geltendmachung von Ersatzansprichen gg Gf, VStd, AR,
Gesellschafter u. Aktionare

» Wahl des Jahres-(Konzern-)Abschlussprufers

» Satzungsanderung, Kapitalerhéhung?!, Kapitalherabsetzung

1 Bei AG jedoch ,genehmigtes Kapital“ (VStd + AR)
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lIl. Weitere Beschlussinhalte GmbH und AG

Ausgabe von Genussrechten, Gewinnschuldverschreibungen
Nur AG: Wandelschuldverschreibung
Verschmelzung, Spaltung, Umwandlung

rechtsformandernde Umwandlung (GmbH «— AG)

v VvV VWV VWV V

Auflosung d. Gesellschaft — Liquidation (GmbH: einfache Mehrheit;
AG 3/4-Mehrheit)

» Zustimmung zur Verauf3erung des Unternehmens als Ganzes
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C/M/S/

Law.Tax

l1l. Weltere Beschlussinhalte GmbH und AG

» Betriebsfihrungsvertrag
» Verpachtungsvertrag

» ,Holzmuller-Falle"

=> pbrauchen HV-Beschluss! (§ 238 AktG; bei GmbH nach hM
analog)
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Law.Tax

V. Kapitalernohung bel GmbH und AG

2 Arten:

> effektive Kapitalerhohung (durch Bar- und Sacheinlage oder
anlasslich Verschmelzung)

» nominelle Kapitalerhohung gemal Kap BG (bilanzielle Ricklagen
werden in Stamm- bzw Grundkapital umgewandelt, es wird aber kein

neues Vermdgen zugefuhrt)
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Law.Tax

V. Kapitalernohung bel GmbH und AG

Bei AG gibt es

neben der effektiven ,,ordentlichen* Kapitalerhohung (8§ 149 ff)

- ,bedingte Kapitalerhohung* (8§ 159 ff) zwecks Bedienung von
Umtausch- und Bezugsrechten bei Wandelanleihe oder Verschmelzung
oder fur Aktienoptionen fir VStd, AR leitende Angestellte, Mitarbeiter

* ,,genehmigtes Kapital* (85 169 ff) = Ermachtigung durch die HV an
Vorstand und AR. Maximal 5 Jahre Dauer; nur bis 50% des derzeitigen
Grundkapitals

- ,bedingt genehmigtes Kapital® (§ 159 Abs 3)

johannes.reich-rohrwig@cms-rrh.com | Tel.: +43 (1) 40443-1250 24



mailto:johannes.reich-rohrwig@cms-rrh.com

C/M/S/

Law.Tax

V. Kapitalernohung bel GmbH und AG

Ausschluss des Bezugsrechts der Altgesellschafter/Aktionare bei
KapitalerhGhung

bei GmbH: kann der GesV das Bezugsrecht der Gesellschafter generell
ausschlief3en oder durch Kapitalerhéhungsbeschluss mit %-
Stimmenmehrheit (8§ 50, insb Abs 3 GmbHG)

bel AG: Satzung kann Bezugsrecht der Aktionare nicht genrell
ausschlief3en (8 153 Abs 1 AktG). HV kann Bezugsrechtsausschluss mit
einfacher Stimmenmehrheit und %-Kapitalmehrheit beschliel3en.

bei GmbH und AG: sachliche Rechtfertigung des Bezugsrechts-
ausschlusses notwendig?
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IV.Beispiel: Bezugsrechtsausschluss bei
Terranova-GmbH (sz53/172 u. GesrRz 1986, 36)

Gesellschafter

Fa. A: 80% — 40% Unternehmens- € 100 Mio
Verkehrswert

B: 10% — 5% Kapitalerh6hung + € 1 Mio

C. 10% — 5% gesamt neu € 101 Mio

Fa. X soll \. .............................................

Kapitalerh6hung um : : StK: € 1 Mio
T-GmbH Stk neu: € 2 Mio

Ergebnis: Verwasserung der Altgesellschafter, Verlust relevanter Beteiligungsquoten
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V. Anfechtbarkeit von GV-/HV-Beschlissen

Trotz Einhaltung der formlichen Beschlussvoraus-
setzungen besteht Anfechtbarkeit v. GV- oder HV-
Beschluss bei inhaltlicher Rechtswidrigkeit
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Law.Tax

V. Anfechtbarkeit von GV-/HV-Beschliissen
bel Verletzung von

* Gleichbehandlungsgrundsatz
* Eingriff in d. Kernbereich d. Mitgliedschaft

* Grundsatz d. VerhaltnismafRigkeit
(Grds. d. geringsten Last)

* angemessene Rucksichtnahme auf die Interessen der Minderheit
* Grds. d. Bewahrung d. Beteiligungsquoten

* Treuepflicht (OGH JBI 1989, 253; ecolex 2003, 916/375)

* Verbot d. Verfolgung von Sondervorteilen (§ 100 AktG)

* Verbot der sittenwidrigen Schadigung

* Nichtbeachtung eines Stimmrechtsausschlusses, wenn sich andernfalls ein
anderes Beschlussergebnis ergeben hatte
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V. GmbH: Anfechtungsklage (,,Nichtigkeitsklage*)
gem 88 41ff GmbHG

» Anfechtungsvoraussetzung: jeder geladene Gesellschafter muss
gegen den Beschluss ,Widerspruch zu Protokoll® erklart haben

» Gf muss Protokoll in Kopie an jeden Gesellschafter zusenden

» Klagefrist: 1 Monat ab dem Tag der Absendung einer Kopie der
gefassten Beschllsse

» Formelle Mangel: wie zB nicht ordnungsgemal3e Ladung aller
Gesellschafter, unrichtige Stimmenauszahlung, (zB Nichtbeachtung
von Stimmrechtsausschluss), unrichtige Anwendung gesetzl. oder
gesellschaftsvertraglicher Mehrheitserfordernisse
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V. GmbH: Anfechtungsklage (,,Nichtigkeitsklage*)
gem 88 41ff GmbHG

» Materielle Mangel d. Beschlusses:

« Satzungsverletzung, etwa wenn ein Gesellschafter-Gf, dessen
Abberufung auf wichtige Grinde beschrankt ist, ohne wichtigen
Grund abberufen wird,;

« Verletzung des Gleichbehandlungsgrundsatzes u.a. Grundsatze

« Verstol3 gegen Treuepflicht
 Sittenwidrigkeit d. Beschlusses

« Verstol3 gegen Strafrecht, Steuerrecht, Kartellrecht (dann wohl
nicht nur ,anfechtbar®, sondern ,absolut nichtig®)
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Law.Tax

V. GmbH: Anfechtungsklage (,,Nichtigkeitsklage*)
gem 88 41ff GmbHG

» Positive Beschlussfeststellungsklage fur einen zu Unrecht als
abgelehnt erklart oder treuwidrig abgelehnten Beschlussantrag

moglich
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Law.Tax

V. AG: Anfechtungs- u. Nichtigkeitsklage

(88 195ff, 199ff AKtG)
» Vorsitzender der HV kiindet Beschlussergebnis; dieses ist vorlaufig
verbindlich

» VStd hat HV-Protokoll unverztglich zum Firmenbuch einzureichen,
bei borsenotierter AG auch auf Homepage stellen

» Anfechtungsfrist: 1 Monat ab dem Tag der HV

» Anfechtungsvoraussetzung fur erschienene Aktionéare:
,2Widerspruch® zur Niederschrift
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Law.Tax

V. AG: Anfechtungs- u. Nichtigkeitsklage

(8§ 195ff, 199ff AKtG)

» HV-Beschluss kann angefochten werden wg.

» formeller Mangel: zB Einberufungs- oder Ankindigungsmangel,
unrichtige Stimmauszahlung, Mitzahlung von vom Stimmrecht
ausgeschlossener Aktionaren, Nichterreichen der gesetzlichen
oder satzungsmaligen Mehrheitserfordernisse; nicht ausreichende
Auskinfte in HV — Relevanztheorie (neu gem § 195/4)

* materielle Beschlussmangel: inhaltl. Rechtswidrigkeit, zB
Verletzung d. Gleichbehandlungsgrundsatzes der Treuepflicht,
Eingriff in Sonderrechte der Aktionare; Bezugsrechtsausschluss
ohne sachl. Grund
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Law.Tax

V. AG: Nichtigkeitsklage (s 199t akic)

» Absolute Nichtigkeit:

bei Einberufung durch Unbefugte (8 105/1)

Wenn Einberufung die Firma der AG, Tag, Beginnzeit und Ort der HV
nicht angibt

Nichtveroffentlichung in Wiener Zeitung oder d. Einschreibebrief an alle
bekannten Aktionare

fehlende Beurkundung durch Notar

Beschluss ist mit dem Wesen der AG unvereinbar oder Verletzung von
Vorschriften, die ausschlief3lich oder Uberwiegend vom Schutz der
Glaubiger der AG oder sonst im o6ffentl. Interesse gegeben sind

inhaltl. Verstol3 des HV-Beschlusses gegen die guten Sitten

» In bestimmten Fallen ist Heilung der Nichtigkeit moglich (8 200 AktG)
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C/M/S/

Law.Tax

VI. Kapitalherabsetzung bei GmbH und AG

> effektive ,,ordentliche“ Kapitalherabsetzung (8§ 54ff GmbHG; §§ 175ff
AktG)
Zweck: Zurtickzahlung von Geld (Vermogen) an Gesellschafter

jeweils mit Glaubigeraufruf und Sicherstellungsanspruch der sich
meldenden Glaubiger

> ,vereinfachte* Kapitalherabsetzung (8§ 58ff GmbHG; §§ 182ff AkiG)
Nur zum Ausgleich von Bilanzverlusten zulassig.

Zweck: Der Betrag des Stamm- bzw Grundkapitals wird
herabgesetzt, die Stammeinlagen bzw Aktieneinlagen verringern
sich bzw Aktien werden zusammengelegt, um die Ges fir neue
Investoren wieder attraktiv zu machen. Es erfolgen keine
Kapitalriickzahlungen, daher auch kein Glaubigeraufruf!
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cMm’s/

Law.Tax

VI. Fall ,,GIRMES-AG*

(BGH 20.3.1995, Il ZR 205/94, BGHZ 129, 136 = ZIP 1995, 819)

120 Mio
Gegenvorschlag _
) 80 Mio
100 Mio _ Kapital-
Grundkapital erhéhung um
_ 80 Mio, wie
120 Mio mit Banken-
Verluste konsortium
als Voraus-
setzung fur
Weiter- )
40 Mio

finanzierung
P 20 Mio

vereinbart
GIRMES-AG 10:4
10:2

Lit: J. Reich-Rohrwig, Sanierung durch vereinfachte Kapitalherabsetzung und -erh6hung,
GesRZ 2001, 69ff.

johannes.reich-rohrwig@cms-rrh.com | Tel.: +43 (1) 40443-1250 36



mailto:johannes.reich-rohrwig@cms-rrh.com

C/M/S/

Law.Tax

VIl. Gewinnverteilung/Gewinnverwendung

» beil AG u. GmbH: Aktionare und GmbH-Gesellschafter — haben
mangels abweichender Regelung in Satzung od. GesV — grds
Anspruch auf Vollausschittung d. Bilanzgewinns

* Dbel AG kbnnen VStd + AR jedoch Rucklagen gewinnmindernd
bilden

* den ,Bilanzgewinn® (nach Bildung von Ricklagen) kann
die HV ganz oder teilweise von der Verteilung nur ausschliel3en,

soweit sie aufgrund der Satzung hiezu ermachtigt ist. (siehe J. Reich-
Rohrwig in FS Aicher (2012) 612ff)

» Abschlagszahlung auf Bilanzgewinn des laufenden Geschaftsjahres
nur bei AG zulassig (s 54a)
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C/M/S/

Law.Tax

VIl. Gewinnverteillung/Gewinnverwendung

» Regelungen Uber Gewinnverteilung in Gesellschaftsvertrag
und Satzung sind zulassig, etwa

« die GV/HV beschliel3t GUber Gewinnverwendung (d.h.
Bildung von Rucklagen; Vortrag des Bilanzgewinns auf
neue Rechnung und/oder Auszahlung einer Dividende)

« gesV Regelungen uber Bildung von Ricklagen
und Ausschittungsprozentsatze sowie
unterschiedliche Mehrheitserfordernisse sind maoglich
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C/M/S/
VIl. Gewinnvertellung/Gewinnverwendung"™
bel GmbH

» grds Anspruch des GmbH-Gesellschafters auf Vollausschittung
d. Bilanzgewinnes (s sz abs 1; § 35Abs 1 1)

* darf Gf selbst Ricklagen bilden?

» GesVertragl. Regelung zulassig
* ,uber Gewinnverteilung beschlie3t GV*
* Gewinnverwendungsvorschriften in GesV zulassig

» Gewinnverteilung erfolgt — sofern ges.vertragl. nichts anderes
vereinbart — im Verhaltnis d. geleisteten Stammeinlagen

(beachte: Stimmrecht im Verhaltnis der dbernommenen Stammeinlagen)
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C/M/S/

Law.Tax

VIIl. Verbotene Einlagenruckgewahr
(,,verdeckte Ausschiittung“)

» Lit: Reich-Rohrwig, Grundsatzfragen der Kapitalerhaltung bei AG, GmbH sowie GmbH
& Co KG (2004); Reich-Rohrwig, Unzulassige Einlagenrtickgewahr im Spiegel der Rsp
2003 bis 2013, ecolex 2013, 940ff

» Kapitalerhaltung ist ein wesentl. Grundsatz fur GmbH u. AG wg
beschrankter Gesellschafterhaftung

» richtet sich an Geschaftsfuhrungsorgane
(Gf: 8 83 GmbHG; VStd: § 84 Abs 3 Z 1 u. § 66a AktG)

» und an Gesellschafter (& 82 GmbHG) und Aktionare (§ 56 AktG)

» Ruckerstattungspflicht — ausgenommen gutglaubig bezogene
Gewinnanteile (§ 83 Abs 1 GmbHG; § 56 Abs 3 AktG)
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C/M/S/

Law.Tax

VIIl. Verbotene Einlagenrickgewahr
(-, verdeckte Ausschiittung“)

» Zulassigkeit von gewodhnlichen Austauschgeschaften zwischen
KapGes u. Gesellschafter

* Kauf-, Werk-, Liefer- od. Lizenzvertrag
* Dienstvertrag, Pensionszusage

» mit angemessener Gegenleistung: KapGes darf im Vergleich zu
Drittgeschaften nicht benachteiligt werden

* Malstab ist ,Fremdvergleich” (,Drittvergleich®), Bandbreite
angemessener Bedingungen

* weites Begriffsverstandnis des Verbots der
Einlagenrtickgewahr: Es erfasst auch Austauschgeschafte zu
unangemessenen Bedingungen
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C/M/S/

Law.Tax

VIII. Verbotene Einlagenrickgewahr - Beispiele

* Privatausgaben des Gesellschafters werden auf Firmen-kosten
verrechnet;

« Baumeister-GmbH erbaut Privathaus fir Gesellschafter zu billig;

« GmbH mietet Geschaftslokal zu teuer vom Gesellschafter
(OGH 6 Ob 132/10w; 6 Ob 110/12pi; 8 Ob 20/13v);

« Gesellschafter verkauft Liegenschaft an GmbH teurer als
Marktpreis
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C/M /S/

Law.Tax

VIII. Verbotene Einlagenrickgewahr

» Ausfluss d. Grds. d. Kapitalerhaltung ist auch das Verbot des
Erwerbs ,eigener Geschaftsanteile” (s s1 cmbHs) bzw ,eigener Aktien®

(88 65 ff AktG) UNd das Verbot der Finanzierung des Aktienerwerbs
(§ 66a AKtG)

Aktien A
einl. 70.000,-
A I
_ AG Kaufpreis
Kaufpreis 70.000 -
StE 35.000,- 35.000.,- DA
GmbH Tochter
-AG/GmbH
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C/M/S/

Law.Tax

VIII. Verbotene Einlagenrickgewahr

» Nach Normzweck: Ausdehnung auf Konzernunternehmen und auf
nahe Angehdrige von Gesellschaftern und Treuhander

» erfasst auch

« Darlehensgewahrung an Gesellschafter oder dessen
Konzernunternehmen

« Besicherung von Schulden d. Gesellschafters durch die KapGes
(OGH GesRZ 2004, 57; ferner vgl OGH 6 Ob 48/12w; 3 Ob 50/13w)

« Cash Pooling im Konzern

» gilt auch bei Umgriindungen

s Reich-Rohrwig, Grundsatzfragen der Kapitalerhaltung bei AG, GmbH,
GmbH & Co KG (2004)
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VIIl. Verbotene Einlagenrtickgewahr
(,,verdeckte Gewinnausschuttung®)

unzulassig zB
Gesellschafter

A

AN

Steuerberatungs-
GmbH

Uber-
tragung V.
Klienten-
stock

Verschmel-ll

zung

Akquisitions-

GmbH

Ziel-GmbH

C/M/S_/

Law.Tax

Darlehen

100 Bank

Pfand,
Blrgschaft
OGH Sz
69/149 -
Fehringer

down-stream-Verschmelzung: OGH SZ 72/172
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C/M/S/

Law.Tax

VIII. Verbotene Einlagenrickgewahr

» Tochter-GmbH/AG uUbernimmt flr ihre Mutter-Ges (Schwester-Ges:
OGH 7 Ob 35/10p) oder fur ihren Gesellschafter eine Burgschaft oder
bestellt Hypothek flir Bankkredit (vgl OGH 6 Ob 165/04i; 6 Ob 166/04 m;
7 Ob 35/10p; 6 Ob 48/12w; 3 Ob 50/13v), sofern keine ,betriebliche
Rechtfertigung” (OGH 6 Ob 271/05d)

» Unzulassigkeit des Geschafts kann auch auf finanzierende Bank
,2durchschlagen® — dh. Unwirksamkeit der Sicherheitenbestellung

bewirken — wenn fur die Bank der Gesetzesverstol} ,,evident” ist (vgl
OGH 6 Ob 48/12w; 3 Ob 50/13w)

» Bezahlung des Anteilskaufpreises an den Altgesellschafter
(Verkaufer) aus Vermogen der GmbH
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C/M/S/

Law.Tax

IX. Ubertragung v. GmbH-Geschéaftsanteilen (GA)

» Geschaftsanteil ist unkdrperliche, bewegliche Sache

» Jedoch: Gewahrleistungsfrist bei Verkauf aller Anteile wie bei

unbeweglichen Sachen, d.h. 3 Jahre (Uberwiegende Ansicht)
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C/M/S/

Law.Tax

IX. Ubertragung v. GmbH-Geschaftsanteilen (GA)

> GmbH: Ubertragung von Geschaftsanteilen erfolgt nach
Zessionsgrundsatzen durch Vertrag in Notariatsaktform s 7e)

» Gesetzeszweck d. Notaktform: Immobilisierung der GA, Verhinderung
eines borseartigen Handels; Ubereilungsschutz

o gerichtlicher Vergleich ersetzt Notariatsakt

e tatsachliche Ubertragung (ohne NotAkt bzw gerichtlichen

Vergleich) und Erfullung gentgen nicht
(OGH 20.10.2004, 7 Ob 110/04k wu.v.a. gegen OGH SZ 56/119)

» Anmeldung des Erwerbers bei GmbH; Gf mlssen den Erwerber zum
Firmenbuch anmelden
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C/M/S/

Law.Tax

IX. Ubertragung von GmbH-Geschéaftsanteilen

> Auch Verpflichtung zur kinftigen Ubertragung von GmbH-
Geschaftsanteilen setzt Notariatsakt voraus (§ 76)

» Nicht hingegen, wenn Treuhander bei Grindung/KapErhdhung den
Geschéftsanteil treuhandig fur Treugeber Gbernimmt
(,Erwerbstreuhand®; OGH Sz 56/153; OGH 8 Ob 259/02 z, ecolex 2004/56;

7 Ob 287/03 m, ecolex 2004/374; 9 Ob 138/06v, ecolex 2007/327),

» wohl aber Notariatsaktpflicht bei ,Vereinbarungstreuhand®, d.h.
bisheriger vollberechtigter Gesellschafter verpflichtet sich, den GA

fortan nur als Treuhander flr einen Dritten (Treugeber) zu besitzen
(OGH 8 Ob 259/02 z, ecolex 2004/56; 7 Ob 287/03 m, ecolex 2004/374; Auer, Zum

Formgebot bei (treuhandiger) Ubertragung eines GmbH-Anteils, JBI 2002, 441 ff).
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C/M/S/

Law.Tax

IX. Ubertragung von Aktien

Inhaberaktien = Inhaberwertpapier

« Ubertragung erfolgt durch Rechtsgeschaft mit Titel
und Modus

« Modus = Ubergabe der Aktien,urkunde”
« Formfreiheit der Ubertragung

« Bei Hauptversammlung kann Bevollmé&achtigter im Namen des
Aktionars auftreten

Inhaberaktien seit ARAG 2011 nur mehr fir borsenotierte AG zulassig. Bei
nicht borsenotierten AGs mussen Inhaberaktien bis Ende 2013 auf Namensaktien
umgestellt werden!
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C/M/S/

Law.Tax

IX. Ubertragung von Aktien

» Namensaktie (g 61 AkiG)

Ubergabe erfolgt durch Indossament auf Aktie

(oder durch Abtretungserklarung)

Indossament lautet: ,fir mich an Order von XY* Unterschrift

> Anmeldung der Ubertragung der Namensaktie bei AG und
Eintragung des Erwerbers im Aktienbuch zur Austuibung von

Aktionarsrechten erforderlich
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C/M/S/

Law.Tax

IX. Ubertragung von Aktien

» Wenn keine Aktienurkunde ausgegeben
(,hicht verbriefte Mitgliedschaft").

- formfreie Ubertragung des Rechts aus der Aktie nach
Zessionsgrundsatzen

» Notwendigkeit der Anmeldung des Erwerbers zur Eintragung im
Aktienbuch
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C/M/S/

Law.Tax

IX. Ubertragungsbeschrankungen

> ,Vinkulierung® von GA und Aktien im Gesellschaftsvertrag/Satzung:
d.h. Zustimmung zur Antells- bzw. Aktientbertragung ist

erforderlich
(§ 76 Abs 2, § 77 GmbHG, § 62 AktG)

Die Zustimmung wird erteilt

» bei GmbH grds durch Gesellschafterbeschluss, sofern It. GesV
kein anderes Organ zustandig (OGH Sz 47/143)

» bei AG grds durch Vorstand (g 62), wenn Satzung oder Gesetz
(§8 2 Abs 4 InvFG) nichts anderes bestimmt
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C/M/S/

Law.Tax

IX. Weitere Formen der Ubertragungsbeschrankung

» Der GesV einer GmbH kann auch weitere
Ubertragungsvoraussetzungen festsetzen, zB

e Zustimmung einzelner Gesellschafter
(zB Firmengriunder)

e Zustimmung durch Aufsichtsrat, Beirat

e \Vorkaufs-, Aufgriffs-, Mitverkaufsrecht

Lit: s Reich-Rohrwig, Ubertragung vinkulierter Anteile, ecolex 1994, 757ff.
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C/M/S/

Law.Tax

IX. Vinkulierung/Ersetzung d. verweigerten Zustimmung

> Falls Zustimmung zur GA-/Aktien-Ubertragung verweigert wird,
kann (= hat) das Gericht sie zu ersetzen, wenn

* die Einlage vollstandig eingezahlt ist,

* ausreichende Griunde fur die Verweigerung der Zustimmung
fehlen und

* die Ubertragung ohne Schadigung der GmbH/AG, der Ubrigen
Gesellschafter und der Glaubiger erfolgen kann
(8 77 GmbHG; § 62/2 AKtG).

» Falls Gericht die Zustimmung ersetzt, kann jedoch die GmbH/AG
binnen 1 Monats einen anderen Erwerber namhaft machen, der zu
gleichen Bedingungen erwirbt (§ 77 GmbHG; § 62/2 AktG)
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C/M/S/

Law.Tax

IX. Ubertragungsbeschrankung durch Vorkaufsrecht

» gesellschaftsvertragliche Vorkaufsrecht hat dingliche Wirkung — bei

Verletzung ist Anteilstuibertragung (schwebend) unwirksam
(OGH GesRZ 206, 664; NZ 2005, 349)

» aulerhalb vom GesV vereinbartes Vorkaufsrecht: Verletzung macht
grds nur den Verkaufer schadenersatzpflichtig, bei ,(vorsétzlichem)
Eingriff in ein fremdes Forderungsrecht”, insb bei Anstiftung zum
Vertragsbruch, auch den Erwerber (— Naturalrestitution)
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C/M/S/

Law.Tax

IX. Teilung von GmbH-Geschaftsanteilen

Beachte:

» Jeder Gesellschafter einer GmbH hat nur einen Geschaftsantell,
auch wenn die GAe der einzelnen Gesellschafter ungleich grof3 sind
(zB 1 Ges.er € 1.000, — 1 Ges.er € 11.000,-)

» Die Teillung von GmbH-GAen durch Rechtsgeschéaft unter Lebenden
ISt nur zulassig, wenn im GesV (ausdricklich) zugelassen.

» GAe sind bei Vererbung grds teilbar. Dies kann im GesV
ausgeschlossen werden. (dann beachte § 80 GmbHG)
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C/M/S/

Law.Tax

IX. Teilung von GmbH-Geschaftsanteilen

» Wenn GAe vinkuliert sind, muss im Falle der Teilung die Zustimmung

* schriftlich erfolgen und

* sje muss die Person des Erwerbers und die von ihm
ubernommene Stammeinlage bezeichnen (g 79 GmbHG)

> lIst hier konkludente Zustimmung moglich? Fur ,gewohnliche”
Vinkulierung bejahend oGH 31.10.1980, 1 Ob 581/80.
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C'/M/S/

Law.Tax

IX. Vorkaufsrecht
A

B -
A C
GmbH

m Vorkaufsrecht erstreckt sich nach ABGB nur auf Kauf gegen Geld.

m  GesVertragliche Ausdehnung (Erweiterung) d. Vorkaufrechts auf andere

Veraul3erungsarten, wie zB Tausch, Schenkung, Einbringung als Sacheinlage
In eine andere Ges, idR empfehlenswert
e kombiniert mit Preisfestsetzung durch Schiedsgutachter
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C/M/S/

Law.Tax

X. Vorkaufsrecht und Kontrollwechsel
(,,change of control*)

B w— Kaufer
(allenfalls nach Spaltung des GA

l 100% in neue Ges)
A B_GmbH ——— Kaufer
5cm 5090 ———

A & B-GmbH

Das Vorkaufsrecht des A an dem von der B-GmbH gehaltenen Geschaftsanteil wird
nicht ausgeldst (d.h. lauft leer), wenn nicht die B-GmbH selbst inren GA an der
A&B-GmbH veraul3ert, sondern B seinen Anteil an der B-GmbH (allenfalls nach

vorheriger Spaltung der B-GmbH).

— daher zweckmalfig: gesellschaftsvertragliche Erweiterung des
Vorkaufsrechts auf ,Kontrollwechsel® beim Gesellschafter

(B-GmbH) iS eines ,Aufgriffsrechts”

johannes.reich-rohrwig@cms-rrh.com | Tel.: +43 (1) 40443-1250 60



mailto:johannes.reich-rohrwig@cms-rrh.com

C/M/S/
X. Mitverkaufsrecht — UbernahmeG (dr scsi 1 2006/75)

> Fur borsenotierte AGs sieht das Ubernahmegesetz (UbG) im Falle
des Erwerbs einer unmittelbar oder mittelbar ,kontrollierenden
Beteiligung“ die verpflichtende Stellung eines Ubernahmeangebots
(,Pflichtangebot®) an die Ubrigen Aktionare vor.

» ,kontrollierende Beteiligung®“: mehr als 30% der standig
stimmberechtigten Aktien

» sowohl unmittelbar als auch mittelbar kontrollierende Beteiligung
werden erfasst.

Sanktion bei Unterlassen:
« Ruhen des Stimmrechts des Erwerbers,
« evtl. Verfall von Zahlungen u.a. (s 34 tbc) und

* Verwaltungsubertretung mit Geldstrafen von € 5.000,-- bis
€ 50.000,-- (5 35 UbG)
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C/M/S/
X. Mitverkaufsrecht — UbernahmeG Low Tax
(idF BGBI | 2006/75)

Zweck des Ubernahmeqgesetzes:

Beteiligung der Minderheitsaktionare an der ,Kontrollpramie® fur
das Mehrheitspaket.

Ein Preisabschlag fir die Aktien der Minderheitsaktionare ist nicht
zulassig

Beispielsfalle von Pflichtangeboten und freiwilligen Ubernahme-
angeboten der letzten Jahre:

e Bank Austria/HVB
e Bohler-Uddeholm AG
* |nvestkredit AG
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C/M/S/

Law.Tax

X. gesellschaftsvertragliche Vereinbarung eines
Mitverkaufsrechtsrechts

» GmbH-Anteile u. Aktien von Minderheitsgesellschaftern sind schwer
verkauflich. Aus denselben Griinden wie UbG kann der
Gesellschaftsvertrag der GmbH oder ein Syndikatsvertrag (auch

Satzung der AG ?) ein Mitverkaufsrecht festsetzen.

» Nahere vertragliche Ausgestaltung ist zweckmallig
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C/M/S/

Law.Tax

X. Kundigung des Gesellschaftsverhaltnisses

» Gesetzliches Kundigungsrecht bei GesBR zu OG u. KG
vgl §§ 1211 u 1212 ABGB; § 132 UGB; Aufldsungsklage gem s 133 ucs

» Weder das GmbHG noch das AktG sehen ein gesetzliches
Klndigungsrecht oder eine Auflosungsklage aus wichtigem Grund vor

» Bei der GmbH kann ein Kuindigungsrecht im GesV vereinbart werden;
haufig wird es mit einem Aufgriffsrecht der Gbrigen Gesellschafter am
GA des Kindigenden kombiniert, um die Liquidation der Ges zu
vermeiden
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C/M/S/

Law.Tax

X. Beispiel zum Kiundigungs- u. Aufgriffsrecht

50% 50%
= =
Al A2 Bl BZ
ZSNZSON 25<y/ 25%
A& B GmbH

Ehestreit im Hause A . A, kindigt (aus Rachsucht). Der GesV sieht ein
Aufgriffsrecht der Gbrigen Gesellschafter vor, das die Gesellschafter im
Verhaltnis ihrer GAe ausuben konnen.
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C/M/S/

Law.Tax

X. Beispiel zum Kundigungs- u. Aufgriffsrecht

Ergebnis: Der Geschéftsanteil von A, wird zu je 8 /4% aufgeteilt auf A,,
B, und B,.

A, gerat dadurch in die Minderheit (nun: 33 75%).

Zweckmalig ware es (gewesen), ein gruppenweises Aufgriffsrecht
zu vereinbaren, sodass der GA von A, primar vom Gesellschafter
derselben Gruppe (A,) erworben werden kann.
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Xl. Ausschluss von Gesellschaftern u. Aktionaren

» gesetzliche Ausschlussgrinde bei GmbH u. AG sind
nur der qualifizierte Verzug mit Leistung
®* der Einlage (g 66 GmbHG, § 58 AktG)
* von gesellschaftsvertraglich vereinbarten Nachschussen (s 73
GmbHG)
» Im GmbH-GesV und im Syndikatsvertrag kbnnen weitere
Ausschlussgrinde festgesetzt werden (oGH sz 69/37)

Lit: J. Reich-Rohrwig, Ausschluss von Aktionaren durch Zwangseinziehung ihrer Aktien,
GesRZ 2011, 137ff; J. Reich-Rohrwig, Ausschluss von GmbH-Gesellschaftern aus wichtigem Grund
nach der GesBR-Reform in FS Koppensteiner Il (2016) 235ff.
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Xl. Ausschluss von bis zu
10%-Gesellschafter-/Aktionars-Minderheit

(UbernahmeRAG 2006 — Gesellschafterausschlussgesetz)

> Umsetzung der RL 2004/25/EG (UbernahmeRL) in nationales Recht

» Gesetzgeber regelte bei dieser Gelegenheit den bisher verstreut
geregelten Ausschluss von Minderheitsgesellschaftern (,Squeeze-
out”) einheitlich im GesAusG

» Bisher drei Moglichkeiten zum Ausschluss von
Minderheitsgesellschaftern:

« Verschmelzende Umwandlung auf den Hauptgesellschafter
« Errichtende Umwandlung in eine Personengesellschaft
« Nicht verhaltniswahrende Spaltung gemaf SpaltG
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Xl. Gesellschafterausschlussgesetz

(GesAusG - BG uber den Ausschluss von Minderheitsgesellschaftern)

» Hauptversammlung (AG) bzw Generalversammlung (GmbH) kann
mit 90%-Kapitalmehrheit beschliel3en, alle Anteile der Gbrigen
Gesellschafter auf den Hauptgesellschafter gegen Gewahrung einer
angemessenen Barabfindung zu tbertragen — ,Squeeze-out”

(8 1 GesAusG).

» Hauptgesellschafter ist, wer im Zeitpunkt der Beschlussfassung
Anteile in der Hohe von mind. 9/10tel des Grund- bzw
Stammkapitals einer Gesellschaft halt

Beispiele: BWT AG, MIBA AG
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Xl. Gesellschafterausschlussgesetz

(GesAusG - BG uber den Ausschluss von Minderheitsgesellschaftern) ors.)

» Ausschluss von Minderheitsgesellschaftern/-aktionaren mit
insgesamt maximal 10 % Kapitalbeteiligung mdglich; Bericht Gber
den geplanten Ausschluss muss erstellt werden (s 3 GesAusG).

» Hauptgesellschafter hat Ausgeschlossenen eine angemessene

Barabfindung zu gewéhren (s 2 cesausG); sie kann auf Antrag jedes
Minderheitsgesellschafters gerichtlich tGberpruft werden (s 6 GesaAusG).
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XIl. Unternenmensverkauf (Asset Deal) Law. T
durch GmbH/AG

» Veraulierung des Gesellschaftsvermdgens als Ganzes durch
AG/GmbH - ,,Asset Deal*

(§ 237 AKG, § 90/4 GmbHG)

» Zustimmung der Generalversammlung (8 90/4 GmbHG) bzw der
Hauptversammlung (8 237 AktG) zum Verkauf des Vermdgens als
Ganzes mit 3/4-Mehrheit erforderlich (bei sonstiger Unwirksamkeit
des Verkaufs)

» Unternehmens-Verkauf: Einzelrechtsnachfolge, aber
§ 38 UGB sieht Erleichterung vor; Spezialregelungen,
ZB § 12a MRG, § 3 AVRAG und 88 69 ff VersVG, sind zu beachten.
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Xll. Antellskauf (Share Deal)

» die Anteile (d.n. GmbH-Geschéftsanteile bzw Aktien) am
Rechtstrager (GmbH, AG) werden verkauft und tbertragen.
Der Rechtstrager (d.h. GmbH oder AG) bleibt formal identisch

» Frage, ob Gesellschafterwechsel den Vertragspartner der KapGes
zur, vorzeitigen Vertragsauflésung aus wichtigem Grund berechtigt

» Vertrage sehen — zunehmend haufiger — Kontrollwechsel-Klauseln
(change-of-control-Klauseln) vor, zB Kreditvertrage, Anleihen,
Handlervertrage, Gesellschaftsvertrage, Bestandvertrage in EKZ
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Xll. Unternehmenstransaktionen

» Veraul3erung aller / der Mehrheit / einer kontrollierenden Minderheit
der Aktien oder GmbH-Geschéaftsanteile durch Aktionare oder
Gesellschafter — ,Share Deal” — verschafft wirtschatftl.
Verfigungsmacht od. Leitungskompetenz im Unternehmen

» Folge ist haufig die Eingliederung d. Unternehmens in jenes
des Erwerbers

» Kartellrechtlich: ,Zusammenschluss”
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Xll. Unternehmenstransaktionen

Im Kleinen:

« Vertragsverhandlungen
« evtl. Kaufprufung (,Due Diligence-Prufung”)

« Abschluss des Aktienkaufvertrages oder Abtretungsvertrag tber
GmbH-Geschaftsanteil zwischen Verkaufer und Kaufer

« Haufig aulRerst rudimentare Vertragsbestimmungen

« Vertragsabschluss und Zug-um-Zug-Kaufpreiszahlung (bar,
Bankeigenscheck)
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Xll. Ablauf einer M&A-Transaktion (Bieterverfahren)

» Prufung der Zielgesellschaft durch Verkaufer bzw. Verkaufsberater
(,vendors due diligence*)

» Erstellung eines ,Teaser-Letters”
» Versendung des Teaser-Letters an potenzielle Interessenten

» Erstellung eines Informations-Memorandums tber die
Zielgesellschaft

» Unterfertigung einer Vertraulichkeitserklarung durch
Kaufinteressenten

> Ubermittlung des Info-Memorandums an konkrete Interessenten

» Erstellung d. ,Long List® moglicher Kaufer
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XIl. Ablauf einer M&A-Transaktion (Bieterverfahren) (ons)

» Einladung zur Abgabe eines indikativen Angebots auf Basis des
Informationsmemorandums

» Bewertung der Angebote durch Verkaufer, Erstellung einer
yohort-List"

» Zusammenstellung eines Datenraums, regelmalfig Unterteilung nach
Sensibilitat der Dokumente in

« generellen Datenraum und
* besonders vertraulichen Datenraum (,red files®)

» Einladung der Bieter (Short List) in den Datenraum zur Durchftihrung
der Due Diligence Priufung (,DD"), regelmaldig nach Abgabe einer
weiteren, konkreteren Vertraulichkeitserklarung
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XIl. Ablauf einer M&A-Transaktion (Bieterverfahren) (ors)

» Durchfuhrung der DD (rechtlich, wirtschaftlich, technisch) durch die
Bieter, Managementprasentationen gegentber den Bietern

» Abgabe bindender Angebote auf Basis der Informationen der Due
Diligence und auf Basis eines vom Verkaufer zur Verfligung
gestellten Entwurfes eines Anteilskaufvertrages

» Verkaufer bewertet die Angebote und wéahlt die besten Bieter
(meist 2 bis 4) fur Endverhandlungen aus

» ,Red File"-Due Diligence
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XIl. Ablauf einer M&A-Transaktion (Bieterverfahren) (ons)

» Endverhandlung des Kaufvertrages

» Signing des Kaufvertrages (Abschluss des [schuldrechtlichen]
Vertrages, noch ohne sachenrechtliche Ubertragung)

» Erfullung der aufschiebenden Bedingungen, insb Einholung
erforderlicher Genehmigungen, zB gem KartG u. FKVO der
Bundeswettbewerbsbehotrde oder der Européaischen Kommission
(Zusammenschlusskontrolle), Grundverkehrsbehdrde, Erklarungen
von Vertragspartnern

> Closing (sachenrechtl. Ubergabe der Aktien oder Geschaftsanteile
gegen gleichzeitige Kaufpreiszahlung)
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Danke fur Ilhre Aufmerksamkeit!

Die nachste Vorlesung findet am
6. November 2019 um 17:00 Uhr
im U 15 statt!

Bitte rufen Sie die Unterlage fur jede Vorlesung
von der Homepage www.cms-rrh.com ab
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