STRUKTUR DER

AKTIENGESELLSCHAFTEN

Die Aktiengesellschaft war urspriinglich mehr oder weniger
ausschlieBilich vom Leitbild einer Publikumsgesellschaft
geprdgt, deren Aktien sich im Streubesitz einer Vielzahl

von Aktiondren befinden. Die Wirklichkeit sieht anders aus.

Die meisten Aktiengesellschaften (AGs)
sind keine Publikumsgesellschaften, Sie
sind meist auch nicht birsennotiert {93
Prozent). So hat sich der Gesetzgsber
den vorwiegenden Anwendungsbereich
einer AG sicherlich nicht vorgestellt.
Die weitaus iiberwiegende Zahl der AGs
wird von einem Alleinaktiondr (40 %),
von einem Mehrheitsaktionar (31 %)
oder von zwel gleichbeteiligten Alti-
ondren (5 %) beherrscht. Bei solchen
Mehrheitsverhaltnissen in mehr als drei
Vierteln aller AGs bedeutet  Akriondrs-
demokratie* nichr eine Vielfalt ver-
schiedener Meinungen, bei denen sich
die verniinftigere Mehrheit der Aktio-
ndre durchsetzt, Vielmehr gilt nur das
Prinzip: ,,Wer zahlt, schafft an.” Oder
anders ausgedriickt: Wer mehr Aktien
gezeichnet, mehr Geld investiert hat,
hat das Sagen, und das ist in 71 Prozent
der Falle ein einziger Aktiongr.

Dieser Allein- oder Mehrheitsakti-
ondr ist eine auslindische Gesellschaft
oder Stiftung (29 %), eine inlindische
Kapitalgesellschaft (37 %) oder eine ds-
terreichische Privatstiftung (14 ). Na-
tiirliche Personen als unmittelbar be-
herrschende Aktiondre sind mit neun
Prozent relativ selten. Diese und noch
einige andere Fakten férdert nun eine

,,Die gelebte Wirklichkeit
weicht weit vom gesetzlichen

Leitbild ab.™

JOHAHMES REICH-ROHRWIG

Studie der Rechtsanwaltskanzlei CMS
Reich-Rohrwig Hainz zutage: So besit-
zen zehn Prozent der AG nur das gesetz-
liche Mindestgrundkapital von 70.000
Euro, was bekanntlich fiir den Auf
bau eines Unternehmens in allar Regel
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Rechtsanwalt und
Universititsprofessor

Ch45 Reich-Rohnadg Hainz

Der studierte Jurist (63) Ist Anwalt aus Lelden-
sohaft und gibt sein Wissen im Lintarmenmans-
und Gesellschaftsrecht ak Universititsprafos
sor an der Universitat Wien weiter. Zu sainen
beruflichen Hahepunkten zahien seine Blicher
zurn GrbH-Recht und die Kommantiarung der
erantwortlichlkeit des Vorstands won Altien-
pesellschafien, Sein Ridkzugsort ist der Atterses
im Salzkarmmergut, auf dem er auch segeind
2u finden ist.

U wenig ist, wenn die Aktionare nicht
sonst noch finanzielle Unterstiltzung
leisten. Weitere 27 Prozent der AGs fin-
den mit einem Grundkapital von bis zu
einer Million Eure das Auslangen.

Umgekehrt ist die Rechtsform der AG
eine klassische Rechtsform fiir Grofun-
ternehmen: 5o besitzen 15 Prozent der
AGs ein bilanzielles Eigenkapital von 50
bis 100 Millionen Euro, 19 Prozent von
mehr als 100 Millionen Euro.

Welche Titigkeiten entfalten AGs?
Am haufigsten wird die Rechtsform der
AG verwendet fiir Holdings (39 %), Ge-
werbe oder Handel (19 %), Industrie
(11 %), Kreditinstitute (13 %), Immo-
bilien (& %), Bergbahnen {4 %), Versi-
cherungen (3 %), Pensionskassen (2 %),
sonstige (3 %), Auffillig ist, dass Hol-
dings zu 63 Prozent keinen oder nur ¢i-
nen Mitarbeiter haben. KEnapp ein Drit=
tal beschaftigen allerdings zwischen
sieben und 114 Mitarbeitern, im Durch-
schnitt 30. Solche ,aktiven” Holdings
sind dann fiir die Gruppengesellschaf-
ten etwa in den Bereichen Strategie und
Corporate Development, Treasury, Kon-
zernrechnungswesen, Recht und Com-
pliance, Controlling, Einkauf, IT, IR,
Kommunikation und HR t3tig. m



