Listing light fiir inléindische Aktiengesellschaften

Der kostengiinstige Dritte Markt der Wiener Borse steht nun auch Osterreichern offen

Martin Zuffer
S eit 21. Jdnner steht auch 06s-

terreichischen Aktiengesell-
schaften eine einfache und
kostengiinstige Moglichkeit eines
Borsenlistings in Form des Dritten
Marktes der Wiener Bérse offen.
Vorher konnte ein solches Listing
nur von ausldndischen AGs ge-
nutzt werden; oOsterreichischen
AGs war dies aufgrund der Pflicht
zur Namensaktie de facto nicht
moglich. AGs konnten nur dann
Inhaberaktien haben, wenn sie im
Amtlichen Handel der Wiener
Borse zugelassen waren - was
hohe Anforderungen mit sich zog.
»Nichtborsennotierte® AGs wa-
ren zu Namensaktien verpflichtet
und mussten ein Aktienbuch mit
dem Namen bzw. der Firma des
Aktiondrs fiihren. Hauptproblem
der mangelnden Handelbarkeit
von Namensaktien war der Nach-
weis des Rechtsiibergangs, wobei
es - anders als in Deutschland -
keine Mitwirkungspflicht der Kre-
ditinstitute gab, die erforderlichen
Angaben zur Verfiigung zu stel-

len. Im Ergebnis hatte der Grofteil
der osterreichischen AGs keine
Moglichkeit, ihre Aktien auf der
Bérse handeln zu lassen.

Seit der Gesetzesdnderung kén-
nen Aktien auch dann auf Inhaber
lauten, wenn sie in ein multilate-
rales Handelssystem wie den Drit-
ten Markt der Wiener Borse einbe-
zogen sind. Somit steht nunmehr
auch osterreichischen Unterneh-
men, die bisher wegen des Auf-
wandes und der Kosten vom Bor-
senlisting absehen mussten, eine
kostengiinstige und attraktive Lis-
ting-light-Option zur Verfiigung.

Wenig Verwaltungsaufwand

Das Verfahren zur FEinbezie-
hung in den Dritten Markt kann
mit wenig Verwaltungsaufwand
innerhalb weniger Tage abgewi-
ckelt werden. Die Mindestbe-
standsdauer im ,direct market
plus“-Segment ist auf ein Jahr be-
schrankt, wahrend fir das , direct
market“-Segment gar keine Min-
destbestandsdauer vorgesehen ist.
Fir KMUs zutrdglich ist, dass
nationale Rechnungslegungsvor-

schriften ausreichend sind und
keine Pflicht zu Jahresabschlus-
sen nach IFRS besteht. Positiv
sind auch die niedrigen Listing-
gebiihren von einmalig 5000 Euro
bzw. 1000 Euro jdhrlich.

Auch die Folgepflichten eines
Listings sind iiberschaubar. Im We-
sentlichen gilt es, die EU-Markt-
missbrauchsverordnung einzuhal-
ten. Darunter fallen die Veroffent-
lichung von Insiderinformationen
(Ad-hoc-Publizitat), das Erstellen
von Insiderlisten, Directors’ Dea-
lings sowie das Verbot von Insi-
derhandel und Marktmanipula-
tion. Im Dritten Markt notierte
Unternehmen unterliegen weiters
weder den Verpflichtungen der
Beteiligungspublizitit noch dem
Ubernahmerecht.

Gerade weil ein Borsenlisting
mehr Offentlichkeit bringt, haben
sich seit Janner bereits mehrere
osterreichische Unternehmen fiir
ein Aktienlisting im Dritten Markt
entschieden.
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