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VON THOMAS MARTINEK

ie EU-Kommission war damit
angetreten, mit dem Griinen
Deal ein ,Leuchtturm’ fiir die
Welt zu sein. Wenn jetzt das
Herzstiick des Griinen Deals -
die Taxonomie - als ,Greenwashing List’
kritisiert wird, dann tut das dem Vertrau-
en in die europdische Politik nicht gut®,
findet Eva Maria Ségur-Cabanac, Rechts-
anwaltin bei Baker McKenzie, klare Wor-
te zu dem vor wenigen Tagen noch als
grofler Wurf gefeierten neuen Regelwerk
der EU-Kommission fiir die Erreichung
der Klimaziele. Denn demnach gilt die
Energiegewinnung aus Atomkraft und
Erdgas — noch - als nachhaltig.

Fiur Unternchmen, die eine nach-
haltige Finanzierung suchen, ist das ein
bedeutendes Thema. Dementsprechend
ist Nachhaltigkeit auch eines der Gebie-
te, mit denen sich immer mehr Rechts-
anwaltskanzleien beschiftigen und dafur
zunehmend eigene Abteilungen griin-
den. Denn es geht um die Abschitzung
von Risiken, die aus der Verletzung von
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»Wenn die Taxonomie -
das Herzstiick des Griinen
Deals - jetzt als ,Green-
washing List’ kritisiert
wird, tut das dem
Vertrauen in die
europaische Politik

nicht gut.“

BAKER MCKENZIE

Nachhaltigkeitsbestimmungen entstehen.
Daher befassen sich nun auch die fithren-
den Spezialisten in dem Bereich mit der
neuen Taxonomie-Verordnung,.

GRUNE BIBEL. Konkret sind die am
21. April prisentierten neuen Regeln
Teil einer Art griinen Bibel, die festlegen
soll, welche wirtschaftlichen Aktivitaten
aus Klimagesichtspunkten tatsichlich
okologisch nachhaltig sind - und wel-
che nicht. Banken, Versicherungen, »
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TREND
THEMA

» Fondsgesellschaften und Unterneh-
men haben gespannt darauf gewartet,
denn schliefilich hingt davon ab, in wel-
che ,nachhaltigen Projekte* Kapital im
Zuge von Sustainable-Finance-Aspek-
ten flieflen kann. Im Rahmen des Akti-
onsplans des Green Deals und der dafiir
geplanten nachhaltigen Finanzierungen
sollte eigentlich ein wissenschaftsbasier-
tes Regelwerk dafiir geschaffen werden.
Doch nun haben sich die Einzelinteres-
sen bestimmter Lander durchgesetzt.
Frankreichs Staatspriasident Emmanuel
Macron hat es gemeinsam mit einigen
osteuropiischen Lindern geschafft, dass
die Stromproduktion aus Atomkraftwer-
ken und Erdgas in der Taxonomie-Ver-
ordnung noch nicht behandelt wird - also
derzeit noch als nachhaltig gilt. Der Hin-
tergrund: Frankreich ist mit 56 Atom-
meilern der weltweit zweitgrofite Pro-
duzent von Atomenergie (siehe Tabelle).
Ségur-Cabanac, die nicht nur das Kapital-
markt-Team bei Baker McKenzie in Wien
leitet, sondern auch Mitglied im weltwei-
ten Sustainable-Finance-Team der inter-
nationalen Sozietit ist: ,Wenn Atomkraft
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Atomkraftwerke

Atomkraft-
werke
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Suidkorea

Kanada

aber noch als taxonomiekonform einge-
stuft wird, bedeutet das, dass man bei-
spielsweise einen ,EU Green Bond‘ zur
Finanzierung eines Atomkraftwerks be-
geben kann oder einen taxonomiekon-
formen Fonds auflegen kann, der in
Atombkraftbetreiber investiert.”

Auch Rechtsanwalt Christian Scholler,
Experte fiir Sustainable Finance und Mit-
glied im Nachhaltigkeitsteam bei Dorda,
sieht die neuen Regelungen hochst zwie-
spaltig: ,Dass die Umsetzung der Taxono-
mie-Verordnung in den Bereichen Atom-
energie und Erdgas nicht einfach werden
wird, war wohl allen Klar. Sie wurde daher
in recht locker formulierten Texten, die
iiberwiegend auf noch zu treffenden Pra-
zisierungen durch delegierte Verordnun-
gen und technische Standards beruhen,
zeitlich nach hinten geschoben.”

Es herrscht also weiterhin Unklarheit
fir Investoren und Unternehmen. Nach-
haltigkeitsexperte Scholler: ,Der Markt
fir nachhaltige Anlagen litt in den letz-
ten Jahren gerade deshalb stark unter ei-
nem Vertrauensverlust durch permanente
Greenwashing-Vorwiirfe. Das ist sowohl
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fir Unternehmer als auch fiir Anleger, die
sich ernsthaft mit dem Thema Nachhaltig-
keit auseinandersetzen wollen, schlecht.”

GRUNE ATOMKRAFT. Die jetzt von der
Kommission in der Taxonomie-Verord-
nung festgelegten Mafinahmen werden
etwa im Funf-Jahre-Abstand an die tech-
nologischen Erkenntnisse angepasst. Das
konnte auch die Einstufung von Atom-
kraft und Erdgas als Formen von nach-
haltiger Energiegewinnung betreffen.
Die Frage ist nur: wann?

Philipp Mark, Experte fiir Kapital-
marktrecht bei CMS, dazu: ,,In dem aktu-
ell veroffentlichten delegierten Rechtsakt
wurden die Kernenergie und der Erdgas-
sektor bisher nicht berticksichtigt. Das
bedeutet aber nicht, dass sich das zu-
kiinftig nicht dndern kann. Der delegier-
te Rechtsakt zur EU-Klimataxonomie
ist ein dynamisches Dokument, das im
Laufe der Zeit fortgeschrieben wird.”

Im Mirz dieses Jahres veroffentlich-
te das Joint Research Center, der kom-
missionseigene wissenschaftliche Dienst,
einen Fachbericht, wonach die Analysen

»Der Markt fir nach-
haltige Anlage litt bereits
in den vergangenen
Jahren durch permanente
Greenwashing-Vorwiirfe
unter einem Vertrauens-
verlust.”

DORDA

keine wissenschaftlich fundierten Bewei-
se dafir ergaben, dass die Kernenergie
der menschlichen Gesundheit oder der
Umwelt mehr schadet als andere Strom-
erzeugungstechnologien. CMS-Kapital-
marktexperte Mark: ,Dieser Fachbe-
richt wird derzeit von zwei unabhingi-
gen Expertengruppen iiberpriift. Es ist
jedoch nicht vollig ausgeschlossen, dass
Investments im Kernenergiesektor in die
EU-Taxonomie der griinen Geldanlagen
aufgenommen werden.”
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