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Lukrative Geschiifte in Osteuropa

brpparibas, Beigestell, UBM

Ubernahmen im Wert
von 53 Milliarden €
haben im Vorjahr die
Kassen in Osteuropa
klingeln lassen. Auch
einige Osterreicher
haben einen Anteil am
Kuchen abbekommen.

WIEN. Fusionen und Ubernah-
men haben in Siidost-, Mittel-
und Osteuropa, was die Anzahl
der Deals betrifft, den Hohe-
punkt lingst {iberschritten, und
auch ihr Wert ging im Vergleich
zum Jahr davor um 15 Prozent
auf 53 Milliarden € zuriick. Den-
noch lassen sich in der Region
gute Geschifte machen. Das geht
aus dem ,Emerging Europe Re-
port“ der Anwaltskanzlei CMS
und dem Branchenexperten
EMIS hervor. Untersucht wur-
den Transaktionen mit einem
Wert von mehr als einer Million
US-$ (siehe Grafik).

Die grofiten Deals gingen dem-
nach an Investoren aus den USA
und Grofbritannien. Das Inter-
esse der USA sei nicht verwun-
derlich, ,in Anbetracht des im
Vergleich zum Euro starken Dol-
lar“, sagt Radivoje Petriki¢ von
CMS Serbien. Es sei ein Trend,
der sich im gesamten europii-
schen M-&-A-Markt abzeichne.

Doch auch einige Osterreicher
waren dabei. So iibernahm CC
Real, das Immobilienunterneh-
men der Linzer Kaufmann-Grup-
pe, gemeinsam mit Morgan Stan-
ley und einer ungarischen Ge-
sellschaft in Ungarn ein Ein-
kaufszentrum mit Biirokomplex
um 200 Millionen €. Die Tele-
kom Austria erwarb den Breit-
bandanbieter Blizoo in Bulgarien
um 354 Millionen € sowie den
Internetdienstleister Amis in
Slowenien um 30 Millionen €. In
Bosnien und Herzegowina mach-
te ein in der Offentlichkeit weit-
gehend unbekannter Investor
von sich reden: Die Thaler Ver-
mogensverwaltung GmbH, eine
in Wien registrierte Gesellschaft
des Investors Georg Thaler,
iibernahm gleich zwei Fonds im
Wert von insgesamt 30 Millionen

€. Einen Anteil von 80 Prozent
an einem Business-Park in Polen
erwarb schlieflich die Wiener
UBM Development AG um 80
Millionen €. Kein Osterreicher
schaffte es jedoch in die Top 10:
Die grofite Akquisition titigte
die Investmentbank Goldman
Sachs, die 13 Prozent am tiirki-
schen Energieunternehmen So-
car Turkey Enerji (Tochter der
staatlichen Energiegesellschaft
von Aserbaidschan) um 1,16 Mil-
liarden € erwarb.

Besonders attraktiv in der
Region bleiben die Bereiche Pro-
duktion und Telekommunika-
tionsunternehmen sowie Immo-
bilien. Die Experten des Reports
erwarten fiir 2016 eine Fort-
setzung des Trends unter Inves-
toren, sich stabilere Mirkte fiir
ihr Geld zu suchen. Statt in
Polen, das durch die umstrittene
Regierung und ihre Mafnahmen
nicht aus den Schlagzeilen
kommt, konnten sie ihr Interesse
etwa in das viel stabilere Tsche-
chien lenken, das auflerdem auf
ein hohes Wirtschaftswachstum
verweisen kann, heifdt es.

Geheimtipp Rumadnien

Als Geheimtipp im Immobilien-
bereich gilt 2016 neben den Favo-
riten Tschechien und dem nach
wie vor beliebten Polen auch
Ruminien. Erstmals seit Aus-
bruch der Krise 2008 konnte das
Land im Vorjahr vermehrt Inter-
esse von Investoren wecken.
Russland ist trotz westlicher
Sanktionen und Gegensanktio-
nen ein beliebter Ubernahme-
markt und machte 2015 etwa ein
Drittel aller Transaktionen aus.
Allerdings wurden Deals durch
die Embargomafnahmen auch
verhindert, etwa der Einstieg des
globalen Erd6l- und Gasunter-
nehmens Schlumberger in ein
Unternehmen der Branche im
Wert von 1,5 Milliarden €. In
Russland bahnt sich 2016 ein Ge-
schift im Wert von zwei Milliar-
den € an, wenn die norwegische
Telenor den Anteil von 33 Pro-
zent am russischen Telekomkon-
zern Vivacom abst6ft.
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Geschaftsklimaindex

Polen steigt ab, Serbien auf

WIEN. Die Skepsis auslindischer
Investoren gegeniiber dem wirt-
schaftspolitischen Kurs der im
vergangenen Oktober gewihlten
polnischen Regierung wichst.
Das hat sich auch im Geschifts-
klimaindex Mittelosteuropa nie-
dergeschlagen, den die Oesterrei-
chische Kontrollbank (OeKB)
vierteljahrlich berechnet.

Polen hatte in den letzten zwei
Jahren immer das beste Ge-
schiiftsklima in der Region, wur-
de jetzt aber von Tschechien und
Ruménien auf Platz drei ver-
dringt.

Deutlich aufgehellt hat sich die
Stimmung in den Lindern des
Westbalkans, vor allem in Ser-
bien. Am schlechtesten schneiden
unverdndert die Ukraine und
Russland ab. Insgesamt blieb der
Geschiftsklimaindex in der Fe-

bruar-Erhebung unverindert bei
84,9 Punkten. Als Basis mit 100
Punkten dient das Jahr 2007. Be-
fragt wurden rund 400 Entschei-
dungstriger von Mittelosteuropa-
Headquarters mit Sitz in Oster-
reich, die etwa 1900 Unterneh-
mensbeteiligungen in der Region
steuern.

In Polen hat sich nach Angaben
der Investoren nicht nur die aktu-
elle Geschiftslage verschlechtert,
auch die Geschiftserwartungen
fiir das kommende Halbjahr wur-
den deutlich nach unten revidiert.
Der Geschiftsklimaindex fiir Ser-
bien hat Anfang 2016 den hochs-
ten Wert seit der Finanzkrise er-
reicht. Ausschlaggebend hierfiir
ist die Verbesserung der aktuellen
Geschiftslage. Die Bereitschaft zu
Erweiterungen bei serbischen Be-
teiligungen steigt. (apa)

Alle ndtigen Lizenzgebiihren sind vertraglich geregelt. Skalierung 72%
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Warschau
hebt Schutz
bei Deals auf

WARSCHAU. Polen will die Inves-
titionsschutzabkommen mit an-
deren EU-Lindern revidieren
oder gar kiindigen. Der Grund:
Sogar wenn ein Verfahren erfolg-
reich fiir Warschau endet, fallen
Kosten in der H6he von bis zu
einer Million € an.

Der polnische Staatsschatzmi-
nister Dawid Jackiewicz (Recht
und Gerechtigkeit, PiS) hilt
bilaterale Investitionsschutzab-
kommen (Bilateral Investment
Treaty, BIT) fiir obsolet. Diese
Abkommen wurden hauptsich-
lich Ende der 1980er und 1990er-
Jahre abgeschlossen. Damals
,war das Vertrauen der Aus-
landsinvestoren in Polen und
sein Rechtssystem niedrig, und
das Land brauchte Kapital®, er-
innert das Finanzministerium im
jingsten Kommuniqué. Heute
scheinen solche speziellen In-
strumente in den Beziehungen
mit den EU-Lindern nicht mehr
aktuell zu sein. Mehr noch, ,die
Verfahren selbst werden oft als
ein zusitzliches Druckmittel auf
die polnische Seite in den wirt-
schaftlichen und nicht recht-
lichen Beziehungen miss-
braucht®, so das Ministerium.

Derzeit laufen elf Investitions-
schutzverfahren gegen Polen, de-
ren Wert sich auf acht bis neun
Milliarden Zloty (1,8 bis 2,1 Mil-
liarden €) belduft, informiert das
Ministerium in einer Aussen-
dung, ohne sich in die Details zu
vertiefen. Eines davon wird von
Osterreichischen Investoren ge-
fiihrt, bestitigt Pawel Do-
broczek, Pressesprecher der
Generalanwaltschaft des Staats-
schatzes, auf Nachfrage, ohne die
Firmen zu nennen. Der Streit-
wert von zehn Millionen € ist
jedoch einer der niedrigsten. Ein
Investor aus Zypern hat von
Polen rund eine Milliarde € ge-
fordert. Diese Forderung wurde
zwar von Schiedsrichtern abge-
lehnt, aber das Verfahren ist
noch nicht abgeschlossen. Die
Position Polens zum Freihan-
delsabkommen zwischen der EU
und den USA, TTIP, das eben-
falls  Investitionsschutzabkom-
men beinhaltet und das Haupt-
argument der TTIP-Gegner ist,
ist noch nicht bekannt. ~ (amp)
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Die Linzer Immo-Entwickler CC Real investierten in Ungarn, die Telekom
Austria schnappte sich Blizoo in Bulgarien, UBM stieg in Polen ein.

ZUSAMMENSCHLUSSE UND UBERNAHMEN (M&A) IN CEE
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