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Die Ergebnisse der Studie und/oder dieses Reports und die darin vorgestellten Schlussfolgerungen geben nicht notwendigerweise die Ansichten
der Anwalte oder der Mitarbeiter von CMS Hasche Sigle wieder, die bei der Erstellung der Studie und/oder dieses Reports mitgearbeitet haben.
Fur die Studie und/oder diesen Report wurden 1.377 Immobilientransaktionen ausgewertet. Unvermeidlich bestehen zahlreiche Unterschiede
zwischen den zugrunde liegenden Vertragen und den jeweils verhandelten Klauseln. Um die Ergebnisse vergleichen zu kénnen, wurden indivi-
duelle Regelungen kategorisiert. Dabei war ein bestimmter Spielraum an subjektiver Entscheidungsfreiheit notwendig. Obwohl der Studie und/oder
diesem Report bestimmte Tendenzen entnommen werden kdnnen, hat jede Transaktion individuelle Merkmale, die nicht in die Studie und/oder
diesen Report aufgenommen wurden und auf die nicht Bezug genommen wird. Deshalb unterliegen die Schlussfolgerungen der Studie und/oder
dieses Reports einigen wichtigen Vorbehalten, die in der Studie und/oder diesem Report nicht ausdriicklich offengelegt werden.

Jeder, der sich auf diese Studie und/oder diesen Report stitzt, tut dies auf eigenes Risiko. CMS Hasche Sigle und ihre Anwadlte schlieBen hiermit
jegliche Haftung aus, die aus einem derartigen Verhalten resultieren kdnnte.

Das Urheberrecht an der Studie und/oder diesem Report steht CMS Hasche Sigle zu. Jede Weitergabe oder Veréffentlichung der Studie und/oder
dieses Reports bedarf der schriftlichen Zustimmung durch CMS Hasche Sigle. Die Studie und/oder dieser Report sind urheberrechtlich geschutzt und
durfen ausschlieBlich fir personliche Zwecke verwendet werden. Jede Vervielféltigung, Verbreitung oder anderweitige Verwendung der Studie
und/oder dieses Reports im Ganzen oder in Ausztigen (z.B. im Internet) bedarf der vorherigen schriftlichen Zustimmung durch CMS Hasche Sigle.
Falls die Ergebnisse der Studie und/oder dieses Reports mit der vorherigen schriftlichen Zustimmung von CMS Hasche Sigle verwendet werden sollen,
muss CMS Hasche Sigle als Autor genannt werden.

Die Verwendung und Weitergabe dieser Studie und/oder dieses Reports unterliegen deutschem Recht.
Gerichtsstand ist Berlin, Deutschland.




Der europaische Investmentmarkt hat erneut ein sehr starkes Jahr hinter sich. Das Investitions-
volumen lag mit EUR 234 Mrd. lediglich 3 % niedriger als im Rekordjahr 2015. Dies entspricht
zugleich einem Zuwachs von 7 % im Vergleich zum Vorjahr.

Neben dem weiter bestehenden Mangel an alternativen Kapitalanlagen sowie den giinstigen
Finanzierungsmaglichkeiten waren vor allem die guten wirtschaftlichen Rahmenbedingungen in
Europa Grund fiur die hohe Nachfrage nach Immobilieninvestments. Sinkende Arbeitslosenzahlen,
die positive Verbraucherstimmung und steigende Bruttoinlandsprodukte haben in 2017 insbeson-
dere bei internationalen Investoren Vertrauen erzeugt und deren Investitionsvolumen weiter in

die Hohe getrieben. Trotz des unsicheren Ausgangs der laufenden EU-Austritts-Verhandlungen
blieb dabei auch GroBbritannien fur Investoren attraktiv.

Als limitierender Faktor erwies sich allerdings die bestehende Angebotsknappheit. Die dadurch
weiter gestiegenen Immobilienpreise haben die Renditen teilweise auf historische Tiefpunkte
fallen lassen. Kapitalanleger haben sich deshalb aber nicht vom Immobilienmarkt abgewendet.
Vielmehr wurde vermehrt in Spezialimmobilien investiert, die héhere Renditen als die klassischen
Assets wie Office- und Retail-Immobilien versprechen. Insbesondere Healthcare-Immobilien
sowie Hotels und Studentenwohnungen haben daher stark an Bedeutung gewonnen. Daneben
hat der bestehende Nachfragelberhang zu einem deutlichen Anstieg von Projektentwicklungs-
transaktionen gefuhrt.

Der ungebrochen positive Trend setzt sich auch im laufenden Jahr 2018 fort. Aktuelle Zahlen
aus dem ersten Halbjahr stiitzen die Annahme, dass trotz des Handelsstreits mit den USA und des
moglichen Endes der Niedrigzinsen ein Einbruch auf dem europaischen Investmentmarkt auch in
diesem Jahr nicht zu erwarten ist. Das Vertrauen der Investoren in die Immobilie als Kapitalanlage
ist nach wie vor ungebrochen.

Unsere neue CMS European Real Estate Deal Point Study 2018 umfasst mittlerweile Gber
1.300 Transaktionen. Wir ziehen dabei die im Zeitraum 2010 bis 2017 betreuten Transaktionen
zum Vergleich heran und kénnen dadurch Entwicklungen und Trends aufzeigen.

Wir hoffen, dass sich unsere Studie bei lhrer téaglichen Arbeit im Bereich Real Estate Investments
als hilfreich erweist. Uber Ihr Feedback freuen wir uns!

Dr. Volker Zerr, MRICS
Partner
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Der Bereich Real Estate bei CMS ist der gréB3te
seiner Art in Europa und stellt auch weltweit eines
der gréBten Teams dar. Mit rund 800 spezialisierten
Anwaélten in 41 Landern beraten wir Investoren,
Projektentwickler, Vermieter und andere Projekt-
beteiligte bei allen Fragen rund um die Immobilie.
Damit verfligen wir jederzeit Uber die erforderlichen
Ressourcen, um auch groBe Projekte schnell und
effizient umzusetzen. Da wir in den einzelnen
Landern seit Jahrzehnten im Immobilienbereich
tatig sind, sind wir mit der jeweiligen Geschafts-
kultur sowie den wirtschaftlichen und juristischen
Rahmenbedingungen bestens vertraut.



CMS Belgien

Bruno Duquesne

T +322 74369 40

E bruno.duguesne@cms-db.com

CMS Bulgarien

Jenia Dimitrova

T +3592 92199 10

E jenia.dimitrova@cms-cmno.com

Antonia Kehayova
T +359 2 447 1322
E antonia.kehayova@cms-rrh.com

CMS Deutschland

Dr. Volker Zerr, MRICS

T +49 711 9764 160

E volker.zerr@cms-hs.com

CMS Frankreich

Aline Divo

T +33 147385695

E aline.divo@cms-fl.com
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Dr. Johannes Hysek, MRICS
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T +4822 5205583
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cms-cmno.com

CMS Spanien

Alvaro Otero

T +34 914520 013

E alvaro.otero@cms-asl.com

CMS Schweiz

Dr. Stefan Gerster, LL.M., MRICS
T +414428511 11

E stefan.gerster@cms-vep.com
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Lukas Hejduk

T +4202 96798 892

E lukas.hejduk@cms-cmno.com

CMS Ungarn

Gabor Czike

T +36 148348 19

E gabor.czike@cms-cmno.com
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Pranai Karia

T +44 207367 2742
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Amsterdam
Antwerpen
Barcelona
Belgrad
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Istanbul
Maskat
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Law. Tax

lhr kostenloser Online-Informationsservice lhr Online-Dienst fiir juristische

fur juristische Fragen.

Ein Abonnement fur juristische Artikel
Uber verschiedene Themen, die Sie per
E-Mail erhalten.

cms-lawnow.com

Publikationen.

Grundliche internationale juristische Recherchen
und Informationen, die exakt auf lhre Bedurfnisse
zugeschnitten werden kénnen.
eguides.cmslegal.com

CMS Legal Services EEIG erbringt keinerlei Mandantenleistung. Derartige Leistungen werden in den je-
weiligen Landern ausschlieBlich von den Mitgliedssozietaten erbracht. In bestimmten Fallen dient CMS als
Marken- oder Firmenname einzelner beziehungsweise aller Mitgliedssozietaten oder deren Buros oder
bezieht sich auf diese. CMS Legal Services EEIG und deren Mitgliedssozietaten sind rechtlich eigensténdig
und unabhéangig. Zwischen ihnen besteht keine Beziehung in Form von Mutter- und Tochtergesellschaften
beziehungsweise keine Vertreter-, Partner- oder Joint-Venture-Beziehung. Keine Angabe in diesem Doku-
ment ist so auszulegen, dass eine solche Beziehung besteht. Keine Mitgliedssozietat ist dazu berechtigt,
im Namen von CMS Legal Services EEIG oder einer anderen Mitgliedssozietat unmittelbar oder mittelbar
oder in jeglicher anderen Form Verpflichtungen einzugehen.

CMS-Biiros und verbundene Biiros:

Aberdeen, Algier, Amsterdam, Antwerpen, Barcelona, Belgrad, Berlin, Bogota, Bratislava, Bristol, Brissel,
Budapest, Bukarest, Casablanca, Dubai, Dusseldorf, Edinburgh, Frankfurt/Main, Funchal, Genf, Glasgow,
Hamburg, Hongkong, Istanbul, Kiew, Koln, Leipzig, Lima, Lissabon, Ljubljana, London, Luanda, Luxemburg,
Lyon, Madrid, Mailand, Manchester, Maskat, Mexiko-Stadt, Monaco, Moskau, Minchen, Paris, Peking,
Podgorica, Posen, Prag, Reading, Riad, Rio de Janeiro, Rom, Santiago de Chile, Sarajevo, Sevilla, Schanghai,
Sheffield, Singapur, Skopje, Sofia, StraBburg, Stuttgart, Tirana, Utrecht, Warschau, Wien, Zagreb und Zrich.
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