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CMS Guide to Mandatory Offers and Squeeze-outs

CMS veroffentlicht Leitfaden fur Firmenibernahmen - 21
Lander in Europa im Uberblick

Zirich — Die Corporate-Praxisgruppe des internationalen CMS-Verbunds
vertffentlicht den «CMS Guide to Mandatory Offers and Squeeze-outs». Der Guide
gibt einen Uberblick tiber die rechtlichen Rahmenbedingungen von Pflichtangeboten
und den zwangsweisen Ausschluss von Minderheitsaktionaren bei
Firmenubernahmen in 21 europaischen Landern. Der CMS-Guide beschreibt, wie 15
Mitgliedstaaten die EU-Ubernahme-Richtlinie (2004/25/EG) in nationales Recht
umgesetzt haben und stellt zudem das aktuelle Ubernahmerecht von sieben Nicht-
EU-Mitgliedern vor.

Dr. Thomas Meyding, Leiter der europaweiten Corporate-Praxisgruppe von CMS und
Partner von CMS Hasche Sigle in Deutschland: «Die EU-Richtlinie soll ein
sogenanntes «Level Playing Field» schaffen, also gleiche Wettbewerbsbedingungen
fur alle. Dabei lasst sie den Mitgliedsléandern aber Spielraum, den diese teilweise
intensiv genutzt haben. Dazu gehdren Regelungen zur Neutralitat der
Aufsichtsorgane, die Auslegung des Begriffs «Kontrolle» sowie zahlreiche
Ausnahmeregelungen beim Ubernahmeangebot. Unser Leitfaden zeigt: Es bleiben
fur die Marktakteure gentigend Gestaltungsmaglichkeiten».

Neben der Schweiz, Deutschland und Osterreich deckt der auf englisch verfasste und
rund 100 Seiten umfassende Guide folgende Lander ab: Belgien, Bosnien-
Herzegowina, Bulgarien, Kroatien, Italien, Frankreich, Grossbritannien, die
Niederlande, Polen, Ruméanien, Russland, Serbien, die Slowakei, Slowenien,
Spanien, die Tschechische Republik, die Ukraine und Ungarn.

Der Guide bereitet Optionen und Vorsichtsmassnahmen fur Marktakteure
praxisgerecht pro Land auf und nennt die in jedem behandelten Land vor Ort
ansassigen CMS-Experten.

Dr. Stephan Werlen, Partner bei CMS von Erlach Henrici in der Schweiz und
Verfasser des Kapitels zu den Schweizer Eigenheiten: «Es hat sich gezeigt,
ungeachtet der Angleichungen an die Regelwerke in Europa, dass im Schweizer
Recht in verschiedenen Bereichen eigenstandige Regelungen bestehen, welche zu
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beachten sind. Der CMS Guide gibt dem Leser einen guten Einstieg in die
verschiedenen Rechtsordnungen und die zentralen Bestimmungen im Bereich
Pflichtangebote und Squeeze-outs».

Der CMS Guide to Mandatory Offers and Squeeze-outs steht unter folgendem Link
zum Download bereit: http://www.cms-veh.com/CMS-Guide-to-Mandatory-Offers-
and-Squeeze-outs-04-14-20113.

Uber CMS von Erlach Henrici AG

CMS von Erlach Henrici ist eine der fihrenden Schweizer Anwaltskanzleien mit starker internationaler Ausrichtung.
Wir bieten Unternehmen und Unternehmern umfassende, effiziente und I6sungsorientierte Rechtsberatung im
nationalen und internationalen Umfeld.

Unsere Kernkompetenzen sind Bank- & Finanzrecht, Wettbewerbs- & EU-Recht, Gesellschaftsrecht, Prozessfiihrung
& Schiedsverfahren, Nachfolge- & Vermdgensrecht, Arbeitsrecht, Gewerblicher Rechtsschutz, Immobilien- &
Baurecht sowie Steuerrecht.

Uber CMS

CMS besteht aus neun flihnrenden europaischen Anwaltskanzleien, welche sich ausnahmslos durch erstklassige
Rechts- und Steuerberatung auszeichnen. Uber CMS kdnnen wir bei Bedarf auf die Unterstiitzung von weltweit mehr
als 2800 Anwalten zahlen.
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