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Betreff EnBW unterbreitet mit CMS Erwerbsangebot an
ZEAG

EnBW unterbreitet mit CMS den Aktiondren der ZEAG Energie
AG ein 6ffentliches Erwerbsangebot im Zusammenhang mit dem
Borsenrickzug der ZEAG

Stuttgart — Die EnBW Energie Baden-Wirttemberg AG mit Sitz in Karlsruhe hat den
auflenstehenden Aktionaren ihres Tochterunternehmens, der Heilbronner ZEAG Energie AG,
ein freiwilliges 6ffentliches Erwerbsangebot unterbreitet. Damit 16st die EnBW ihr
Versprechen ein, im Falle eines Borsenriickzugs (dem so genannten Delisting) der ZEAG, den
Aktionaren der Energie-Tochter eine wertstabile Anteilsveréuf3erung zu ermdglichen.

Lead Partner Dr. Karsten Heider und Dr. Bodo Schmidt-Schmiedebach beraten EnBW
umfassend zu allen Aspekten der Transaktion, dem Delisting und dem damit verbundenen,
freiwilligen 6ffentlichen Erwerbsangebot. Die ZEAG wurde dabei durch eine andere
renommierte Kanzlei beraten. Die EnBW ist langjéhriger Mandant von CMS und wurde in
der Vergangenheit immer wieder bei Transaktionen juristisch begleitet. Dazu z&hlte der
Verkauf einer Beteiligung am Offshore-Windpark EnBW Baltic 2 an die Macquarie Capital.

Im Jahr 2002 hatte die EnBW die Mehrheitsbeteiligung an der ZEAG von der Stadt Heilbronn
und damit die Kontrolle Gber den lokalen Energieversorger erworben. Anschliel3end
unterbreitete die EnBW den Aktionaren der ZEAG ein Pflichtangebot und steigerte ihre
Beteiligung an der ZEAG auf 98,26 Prozent. Bei dem geringen Streubesitz von unter zwei
Prozent ist der mit der Boérsennotierung verbundene Aufwand fir ZEAG nicht mehr zu
rechtfertigen. Deshalb schlug die EnBW dem Vorstand der ZEAG einen Riickzug von der
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Borse vor. Am 20. Juli 2015 beschloss der VVorstand der ZEAG mit Zustimmung seines
Aufsichtsrats das Delisting, woraufhin die Wertpapierbdrse Stuttgart die Zulassung der
ZEAG-Aktien zum regulierten Markt antragsgeméal mit Wirkung zum Ablauf des 27. Januar
2016 widerrufen hat.

Die ZEAG AG ist seit 1888 in Heilbronn verwurzelt und z&hlt zu den &ltesten
Energieversorgern Deutschlands. ZEAG beschaftigt rund 200 Mitarbeiter bei einem Umsatz
in H6he von 194 Millionen Euro im Geschaftsjahr 2014. Die EnBW als Konzern mit etwa
20.000 Mitarbeitern versorgt rund 5,5 Millionen Menschen mit Strom, Gas, Wasser und
dazugehorigen Dienstleistungen. Das drittgréf3te Energieversorgungsunternehmen in
Deutschland erzielte im Jahr 2014 einen Umsatz in Hohe von rund 21 Milliarden Euro.
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Folgen Sie uns auf Twitter: https://twitter.com/CMSHascheSigle

Uber CMS Hasche Sigle:

CMS Hasche Sigle ist eine der flhrenden Anwaltssozietiten auf dem Gebiet des Wirtschafts-
rechts in Deutschland. Ausgewiesene Spezialisten bieten eine innovative Beratung, deren
Bandbreite alle denkbaren nationalen und internationalen Fragestellungen einschlief3t.

Mehr als 600 Anwalte, Steuerberater und Notare betreuen deutsche und auslédndische Unter-
nehmen aus den unterschiedlichsten Branchen — vom erfolgreichen Mittelstdndler bis zum
weltweit agierenden Konzern — sowie ¢ffentliche Institutionen. CMS Hasche Sigle verfugt
uber Buros an acht groRen deutschen Wirtschaftsstandorten sowie in Brissel, Moskau, Peking
und Shanghai.

Weitere Informationen finden Sie unter www.cms-hs.com.
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Uber CMS:

Im Jahr 1999 gegriindet ist CMS gemessen an der Anzahl der Rechtsanwélte heute eine der
zehn flhrenden internationalen Kanzleien und die gréRRte Kanzlei in Europa (Am Law 2013
Global 100) mit einem breiten Angebot an spezialisierter Beratung. Mit mehr als 3.000
Rechtsanwélten und 59 Biros in 33 L&ndern verfligt CMS Uber eine langjahrige lokale sowie
auch grenzubergreifende Expertise. Zu den CMS Mandanten gehdren etliche der in den Listen
Fortune 500 und FT European 500 vertretenen Unternehmen sowie die Mehrheit der DAX-
30-Unternehmen.

Die breitgefacherte Expertise von CMS erstreckt sich auf insgesamt 19 Branchen und
Fachbereiche, darunter Arbeitsrecht, Banking & Finance, Commercial, Dispute Resolution,
Energiewirtschaft, Gesellschaftsrecht/M&A, Gewerblicher Rechtsschutz, Kartellrecht,
Lifesciences, Real Estate, Steuerrecht sowie TMC (Technologie, Medien & Kommunikation).

Weitere Informationen finden Sie unter www.cmslegal.com.

CMS-Biiros und verbundene Biros: Aberdeen, Algier, Amsterdam, Antwerpen, Barcelona,
Belgrad, Berlin, Bratislava, Bristol, Brissel, Budapest, Bukarest, Casablanca, Dubai, Dussel-
dorf, Edinburgh, Frankfurt/Main, Genf, Glasgow, Hamburg, Istanbul, Kiew, Koln, Leipzig,
Lissabon, Ljubljana, London, Luxemburg, Lyon, Madrid, Mailand, Maskat, Mexiko-Stadt,
Moskau, Munchen, Paris, Peking, Podgorica, Prag, Rio de Janeiro, Rom, Sarajevo, Sevilla,
Shanghai, Sofia, StraBburg, Stuttgart, Tirana, Utrecht, Warschau, Wien, Zagreb und Zirich.
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