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Dos and don'ts fur eine rechtssichere Ausgestaltung des neuen virtuellen Hauptversammlungsformats

Ziel dieses White Paper ist es, insbesondere bérsennotierten Gesellschaften mit groRem Aktionarskreis eine praktische Hilfestellung bei
der rechtlich und technisch sicheren Ausgestaltung ihrer virtuellen Hauptversammlung nach 8 118a AktG zu geben. Unter Beriicksichti-
gung weiterer Praxiserfahrungen und einer sich erst noch herauszubildenden Best Practice wird dieses White Paper zukiinftig entspre-
chend aktualisiert und fortgeschrieben.

Nachstehend werden die rechtlichen Vorgaben und Mdglichkeiten fur die Ausgestaltung einer virtuellen Hauptversammlung ("HV") kom-
primiert dargestellt und Empfehlungen gemacht, die zu einer mdglichst rechtssichereren Durchflihrung der virtuellen HV beitragen sollen
(s. unter Abschnitt I.). AbschlieRend werden die wesentlichen Praxisempfehlungen in einer tabellarischen Ubersicht zusammengefasst
(s. unter Abschnitt 11.).

l. Praxisempfehlungen fiir die Ausgestaltung der virtuellen HV

1. Bild-und Tonubertragung der gesamten HV
- Die gesamte HV muss mit Bild und Ton Ubertragen werden (8 118a Abs. 1 S. 2 Nr. 1 AktG).
Praxisempfehlungen

- Die Bild- und Tonubertragung (Livestream bzw. Webcast) der gesamten HV sollte tiber das vom HV-Dienstleister einge-
richtete und betriebene HV-Portal erfolgen, zu dem ausschlief3lich (ordnungsgemal zur HV angemeldete) Aktionére Zu-
gang haben.

- Ein offentlich z.B. Uber die Internetseite der Gesellschaft zugéanglicher Livestream bzw. Webcast sollte, wenn tGberhaupt,
dann aus datenschutzrechtlicher Vorsicht regelmaRig nur in Bezug auf die Eréffnung der HV, die Praliminarien, den Be-
richt des Aufsichtsrats und die Vorstandsrede erfolgen, wahrend die weiteren Teile der HV allein fur die Aktionare und
Aktionarsvertreter zuganglich sein sollten.
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2. Stimmrechtsausibung

- Die Stimmrechtsausibung muss im Wege elektronischer Kommunikation (elektronische Teilnahme oder elektronische Brief-
wahl) sowie uber Vollmachtserteilung moglich sein.

Praxisempfehlungen

- Die Maglichkeit zur Stimmabgabe (einschlieRlich Anderung und Widerruf derselben) muss bis zum Zeitpunkt der Schlie-
Bung der Abstimmung durch den Versammlungsleiter bestehen. Der Zeitpunkt, ab dem eine Stimmabgabe nicht mehr
maglich ist, sollte vom Versammlungsleiter mit hinreichendem zeitlichen Vorlauf durch Angabe einer konkreten Uhrzeit
angekundigt werden. Mit Ablauf der genannten Uhrzeit sollten dann Stimmabgaben tber das HV-Portal (elektronische
Teilnahme, Briefwahl oder Vollmachts- und Weisungserteilung an den Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft) nicht mehr
erfolgen kdnnen. Eine blol3 relative Zeitangabe fur die SchlielBung der Abstimmung (z.B. "in 10 Minuten™) — statt einer
konkreten Uhrzeit — sollte hingegen vom Versammlungsleiter vermieden werden, da der Livestream bzw. Webcast von
den Aktionaren mit unterschiedlicher, von der Gesellschaft nicht Gberprifbarer Zeitverzogerung empfangen wird. Die
technisch bedingte Verzégerung beim Empfang der Ubertragung des Livestreams besteht unabh&ngig von der Qualitat
der Internetverbindung und liegt nach Auskunft der fur das Livestreaming von den HV-Dienstleistern eingeschalteten
Mediendienstleistern in einer Spanne von mindestens bei 20 Sekunden (best case) bis 60 Sekunden (worst case), wobei
die Zeitverzégerung regemalig zwischen ca. 30 und 40 Sekunden liegt.

3. Einreichung von Stellungnahmen

- Die Aktionére haben das Recht, im Vorfeld der HV Stellungnahmen zu den Gegenstanden der Tagesordnung im Wege elekt-
ronischer Kommunikation (z.B. Textform, Videoformat) einzureichen. Die Einreichung von Stellungnahmen muss bis spates-
tens 5 Tage vor der HV erfolgen. Die eingereichten Stellungnahmen sind allen Aktionéren bis spatestens 4 Tage vor der HV
zuganglich zu machen. Bei borsennotierten Gesellschaften hat das Zuganglichmachen grundsatzlich tber die Internetseite der
Gesellschaft zu erfolgen.
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- Das Stellungnahmerecht selbst kann auf ordnungsgemalf zur HV angemeldete Aktionare beschrankt werden und der Umfang
der Stellungnahmen kann in der Einberufung angemessen beschrankt werden (8 130a Abs. 1 S. 2 und S. 3 AktG). Daruber
hinaus kann auch das Zuganglichmachen der Stellungnahmen auf ordnungsgemalf zur HV angemeldete Aktionare beschrankt
werden; bei borsennotierten Gesellschaften kann in diesem Fall das Zugénglichmachen auch Uber die Internetseite eines
Dritten (z.B. Uber das HV-Portal eines HV-Dienstleisters) erfolgen (8 130a Abs. 3 S. 2 und S. 3 AktG).

Praxisempfehlungen

- Sowohl das Recht zur Stellungnahme ("Ob") als auch das Zugénglichmachen der eingereichten Stellungnahmen sollten
auf ordnungsgemal zur HV angemeldete Aktion&re beschrankt werden. Denn bei nicht ordnungsgemal’ zur HV ange-
meldeten Aktionaren ist grundsatzlich kein legitimes Interesse ersichtlich, an dem der HV vorgelagerten Willensbildungs-
prozess durch Stellungnahmen einzuwirken und teilzunehmen (vgl. auch Rechtsgedanke des § 126 Abs. 2 S. 1 Nr. 6
AktG). Borsennotierten Gesellschaften ermdéglicht die Beschrankung des Zugénglichmachens auf ordnungsgemalf an-
gemeldete Aktionare darlber hinaus, dass die eingereichten Stellungnahmen statt auf der Internetseite der Gesellschaft
auch Uber das (zugangsgeschutzte) HV-Portal eines HV-Dienstleisters zuganglich gemacht werden kénnen. Letzteres ist
zu empfehlen, da hierdurch das Risiko reduziert wird, dass Stellungnahmen in die Offentlichkeit (z.B. Presse, (soziale)
Medien) gelangen und Dritte tGber einen offentlichen Diskurs auf den der HV vorgelagerten Willensbildungsprozess ein-
zuwirken versuchen.

- Als Einreichungskanal fir die elektronische Ubermittlung der Stellungnahmen bietet sich das (zugangsgeschiitzte) HV-
Portal an, wo ordnungsgemal zur HV angemeldete Aktionére ihre Stellungnahmen im Wege einer Upload-Funktion ein-
reichen kdnnen.

- Von der Moglichkeit, den Umfang der Stellungnahmen in der Einberufung angemessen zu beschranken, sollte hingegen
zunéchst keinen Gebrauch gemacht, sondern erst die sich in der HV-Saison 2023 herausbildende Praxis beobachtet
werden. Denn es besteht Rechtsunsicherheit, welcher Beschrankungsumfang im Einzelfall (noch) angemessen ist, zumal
zum Zeitpunkt der Einberufung kaum absehbar ist, wie viele Stellungnahmen in welchem Umfang zu welchem Zeitpunkt
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eingereicht werden. Als angemessen kann nach der Gesetzesbegrindung nur angesehen werden, was zur Gewahrleis-
tung einer ordnungsgemalen Sichtung (z.B. im Hinblick auf offensichtlich falsche oder irrefihrende Angaben oder Belei-
digungen) der eingegangenen Stellungnahmen erforderlich ist. Zur Beschrankung des Umfangs kann bei Stellungnah-
men in Textform eine maximale Zeichenzahl und bei Stellungnahmen im Videoformat eine maximale Minutenzahl vorge-
geben werden. Von Stimmen in der Literatur wird insofern eine Beschrankung auf 10.000 Zeichen bzw. 3 Minuten flr
angemessen gehalten; von einem "Safe Harbour" kann hierbei jedoch nicht die Rede sein. Aul3erdem durfte vor dem
Hintergrund der Erfahrungen mit der Stellungnahmemaoglichkeit im Rahmen der virtuellen Hauptversammlungen nach
dem COVMG, die von zahlreichen DAX-Unternehmen ihren Aktionaren freiwillig angeboten wurde, in aller Regel auch
nicht damit zu rechnen sein, dass uberméafig viele Stellungnahmen eingereicht werden. Statt einer (harten) Beschran-
kung kdnnte in die Einberufung die Bitte aufgenommen werden, den Umfang von Stellungnahmen auf ein angemessenes
Mald zu begrenzen, um den Aktiondren eine ordnungsgemalfe Sichtung der Stellungnahmen zu ermdglichen, wobei als
Orientierung ein Umfang von 10.000 Zeichen beim Textformat bzw. 3 Minuten beim Videoformat dienen sollte.

Falls aber doch eine (angemessene) Beschrankung des Umfangs der Stellungnahmen in der Einberufung erwogen wer-
den sollte, so sollte diese Beschrankung gestuft (z.B. 15.000 Zeichen und ab dem 10. Tag vor der HV nur noch
10.000 Zeichen) oder erst nahe vor der HV (z.B. ab dem 10. Tag vor HV) erfolgen. Je naher der Einreichungszeitpunkt
vor der HV liegt, desto weniger Zeit verbleibt der Gesellschaft zur Sichtung der Stellungnahmen.

- Gesellschaften, die Anlass zur Sorge haben, dass aktivistische Investoren das Stellungnahmerecht fir ihre Zwecke nut-
zen, sollten Stellungnahmen nur in Textform zulassen. Denn Stellungnahmen im Videoformat wéren ein starkes Instru-
ment fUr aktivistische Investoren, um gegen die Verwaltungsorgane gezielt "Meinung" und "Stimmung" zu machen. Wird
aktivistischen Investoren im Vorfeld der HV die Bihne Uberlassen, kbénnen die Verwaltungsorgane dem ggf. nur noch
begrenzt entgegenwirken, z.B. durch Zuganglichmachen einer (Gegen-)Stellungnahme oder in der HV im Rahmen der
Vorstandsrede; nicht zugeschaltete Briefwahler konnten zudem nicht mehr umgestimmt werden. Ein potenzielles Ein-
fallstor fir Shareholder Activism stellen vor allem auch Aufsichtsratswahlen dar (vgl. z.B. ExxonMobil/Engine No. 1 oder

Stand: 20. Februar 2023 Seite 7



CMS

law-tax-future

RWE/ENKRAFT), bei denen aktivistische Investoren z.B. die Nachhaltigkeitsexpertise im Aufsichtsrat in Frage stellen
und Aufsichtsrate womaoglich mit eigenen Kandidatenvorschlagen herausfordern kdnnten.

- DarlUber hinaus ware zu Uberlegen, sdmtliche eingereichten Stellungnahmen erst unmittelbar vor Ablauf der 4-Tagesfrist
— gesammelt und zeitgleich — zugénglich zu machen, d.h. die eingereichten Stellungnahmen nicht etwa fortlaufend un-
mittelbar nach ihrem Eingang und erfolgter Sichtung zu veroffentlichen. Damit ware auch eine Gleichbehandlung der
Aktionare in Bezug auf den Vero6ffentlichungszeitpunkt gewahrleistet, der Einfluss auf den Meinungs- und Willensbil-
dungsprozess der HV haben kann ("Kraft des ersten Eindrucks").

4. Gegenantrage und Wahlvorschlage im Vorfeld der HV

- Zuganglich zu machende Gegenantrage und Wahlvorschlage gelten als im Zeitpunkt der Zugénglichmachung gestellt (§ 126
Abs. 4 S. 1 AktG); in Abweichung vom Mindlichkeitsprinzip mussen und konnen diese Gegenantrdge und Wahlvorschlage
dann nicht mehr "in" der HV gestellt werden (sog. Fiktionsldsung).

- Die Gesellschaft hat zu erméglichen, dass das Stimmrecht zu diesen zugénglich zu machenden und gemachten Gegenantra-
gen und Wahlvorschlagen (“fingierte Antrage") ausgeibt werden kann, sobald die Aktionare die gesetzlichen oder satzungs-
malfiigen Voraussetzungen fur die Ausubung des Stimmrechts nachweisen kénnen (8 126 Abs. 4 S. 2 AktG). Das bedeutet,
dass die Gesellschaft die fingierten Antrage in ihr elektronisches Abstimmungssystem einstellen muss, sobald der Nachweis
des Anteilsbesitzes (bei Inhaberaktien, d.h. ab Record Date) oder eine etwa erforderliche Anmeldung (bei Namensaktien)
erfolgen kann. Dies betrifft allerdings nur fingierte Gegenantrage, die sich nicht auf die bloRRe Ablehnung eines Verwaltungs-
vorschlags beschranken (sog. unechte Gegenantrage), sondern auf dessen Anderung abzielen (sog. echte Gegenantrage).
Sofern der Aktionar, der den fingierten Antrag gestellt hat, nicht ordnungsgemalf legitimiert und, sofern eine Anmeldung erfor-
derlich ist, nicht ordnungsgemaf zur HV angemeldet ist, muss der Antrag in der HV nicht behandelt werden (8§ 126 Abs. 4 S. 3
AktG).
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Praxisempfehlungen

- Ein fingierter Antrag sollte nicht sogleich aus dem elektronischen Abstimmungssystem der Gesellschaft entfernt werden,
wenn der Aktionar, der ihn eingereicht hat, sich nicht frist- und formgemal legitimiert oder zur HV angemeldet hat, also
etwa, wenn die erforderliche Anmeldung nicht innerhalb der Anmeldefrist erfolgt ist. 8 126 Abs. 4 S. 3 AktG bestimmt
(nur), dass der fingierte Antrag in einem solchen Fall in der HV nicht behandelt werden "muss". Die Entscheidung, ob von
einer Behandlung des fingierten Antrags abgesehen wird, obliegt dem Versammlungsleiter und darf vor der HV nicht
vorweggenommen werden.

- Da eine Ricknahme des fingierten Antrags maoglich ist, bietet sich hierfur eine entsprechende Funktion mit Texteingabe-
feld im HV-Portal an (actus contrarius zur elektronischen Ubersendung des fingierten Antrags).

5. (Live-)Antragsrecht in der HV

- Elektronisch zur HV zugeschaltete Aktiondre haben das Recht, Antrage (z.B. Sachantrage, Geschaftsordnungsantrage) und
Wabhlvorschlage im Wege der Videokommunikation in der HV zu stellen (§ 118a Abs. 1 S. 2 Nr. 3 AktG). Fur die Antragstellung
in der HV ist zwingend die Videokommunikation vorgeschrieben, so dass die Einbringung von Antragen fur alle Versamm-
lungsteilnehmer transparent ist. Videokommunikation erfordert eine Zwei-Wege-Direktverbindung.

Praxisempfehlungen

- Fur die Rucknahme von Antrdgen — als actus contrarius zur Antragsstellung — sollte in der HV gleichermal3en die Video-
kommunikation vorgesehen werden.

- Wie in der Préasenz-HV sollten auch in der virtuellen HV Antrdge noch nach dem Ende der Generaldebatte mdglich sein
(z.B. ein Antrag auf Abwahl des Versammlungsleiters). Einer gesonderten Schaltflache fir die Anmeldung von Antragen
bedarf es im HV-Portal jedoch nicht; vielmehr bietet sich aus Praktikabilitdts- und Klarstellungsgrinden eine einheitliche
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Schaltflache fur samtliche Wortmeldungen (d.h. Redebeitrédge, Fragen und Antrage) im HV-Portal an (s.u. unter Ziff. 12),
die dann nach dem Ende der Generaldebatte weiterhin genutzt werden kann, um Antrage anzumelden.

6. Auskunftsrecht

- Die Aktionare haben ein Auskunftsrecht nach § 131 AktG im Wege elektronischer Kommunikation (§ 118a Abs. 1 S. 2 Nr. 4
AktG). Der Versammlungsleiter kann jedoch festlegen, dass das Auskunftsrecht in der HV ausschlief3lich im Wege der Video-
kommunikation ausgetibt werden darf (§ 131 Abs. 1f AktG); dies gilt jedoch nicht fir das sog. erweiterte Auskunftsrecht nach
§ 131 Abs. 4 AktG, dessen Ubermittlung in der virtuellen HV zwingend im Wege elektronischen Kommunikation moglich sein
muss (vgl. 8 131 Abs. 4 S. 2 AktG und Umkehrschluss aus § 131 Abs. 1f AktG). Fragen kdnnen stets auch im Rahmen eines
Redebeitrags per Videokommunikation gestellt werden (s.u. unter Ziff. 11).

Praxisempfehlungen

- Das Auskunftsrecht ("Fragerecht") bzw. — bei (nicht zu empfehlender) Vorgabe einer Vorabeinreichung von Fragen (s.u.
unter Ziff. 7) — das Recht, Nachfragen und Fragen zu neuen Sachverhalten zu stellen, sollte in der HV ausschliefZlich im
Wege der Videokommunikation ausgetibt werden kdnnen; sonstige Wege der elektronischen Kommunikation (z.B. Text-
eingabefeld im HV-Portal oder E-Mail) sollten fur die Fragenstellung nicht zugelassen werden.

o Eine Beschrankung der Austibung des Auskunftsrechts auf den Weg der Videokommunikation stellt einen Gleichlauf
zu dem Rede- und dem Antragsrecht in der HV her, fir deren Austibung zwingend die Videokommunikation vorge-
schrieben ist. Ein solch einheitlicher Kommunikationskanal reduziert die Komplexitat der virtuellen HV und damit
auch die Fehleranfalligkeit. Eine (mUndliche) Fragenstellung per Videokommunikation entspricht dem Ablauf bei der
Prasenz-HV, die dem Gesetzgeber bei der Schaffung des neuen virtuellen HV-Formats als Leitbild diente ("Prasenz-
HV im Internet"), so dass in der HV auch jederzeit Transparenz fir alle Teilnehmer dartber herrscht, wer welche
Fragen stellt. Die vorgegebene Fragestellung per Videokommunikation erméglicht es dem Versammlungsleiter dar-
Uber hinaus, aus Zeitgrinden etwaig erforderliche Beschrédnkungen des Fragerechts mit den gleichen Malinhahmen
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wie bei der Prasenz-HV umzusetzen und durchzusetzen (z.B. Beschrankung der Redezeit, Schliel3ung der Redner-
liste). Im Vergleich zu einer blof3 textlichen Frageneinreichung per elektronischer Kommunikation etwa tber ein
Texteingabefeld im HV-Portal oder via E-Mail dirfte eine per Videokommunikation erforderliche Fragenstellung bei
Aktionaren zwar eine hhere Hemmschwelle bewirken, aber auch zu einer hoheren Fragenqualitat fuhren ("indivi-
dualisierte” Fragen per Videokommunikation statt "copy & paste"-Fragen via Texteingabefeld im HV-Portal).

o Umgekehrt birgt die Mdglichkeit, Fragen auch per elektronischer Kommunikation und damit in blo3er Textform stel-
len zu kdnnen (z.B. Uber ein Texteingabefeld im HV-Portal oder per E-Mail), das Missbrauchsrisiko, dass z.B. kurz
vor dem Ende der Generaldebatte Gibermaliige Fragenkataloge etwa per "copy & paste” eingereicht werden. Durch
Fragen im Wege elektronischer Textibermittiung kénnte ggf. auch eine vom Versammlungsleiter angeordnete zeit-
liche Beschrankung des Rede- und des Auskunftsrechts unterlaufen werden.

- Der Versammlungsleiter sollte daher von seinem Ermessen Gebrauch machen, die Videokommunikation als alleinigen
Kanal fir das Auskunftsrecht festzulegen. Auf die Méglichkeit und die beabsichtigte Festlegung des Versammlungsleiters,
dass Fragen in der HV ausschlief3lich im Wege der Videokommunikation gestellt werden kénnen, sollte in der Einberufung
hingewiesen werden, damit sich die Aktionare darauf einrichten kénnen.

- Das erweiterte Auskunftsrecht, wonach jeder Aktionar die Auskunft verlangen kann, die einem anderen Aktionar wegen
seiner Aktionarseigenschaft auf3erhalb der HV gegeben worden ist, muss jedoch zwingend im Wege der elektronischen
Kommunikation ausgelbt werden kénnen (vgl. § 131 Abs. 4 AktG und Umkehrschluss aus § 131 Abs. 1f AktG). Diese
Moglichkeit muss bis zum Ende der virtuellen HV (d.h. SchlieBung der HV durch den Versammlungsleiter) bestehen. Fur
die technische Umsetzung des erweiterten Auskunftsrechts bietet sich z.B. ein entsprechendes Texteingabefeld im HV-
Portal an, das gleichermal3en auch fiir das Protokollierungsverlangen und den Widerspruch gegen Hauptversammlungs-
beschlisse vorgesehen werden kann (s.u. unter Ziff. 10 und 14).
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7. Vorabeinreichung von Fragen

- Der Vorstand kann fur das Auskunftsrecht der Aktionare vorgeben, dass Fragen der Aktionére bis spatestens 3 Tage vor der
HV im Wege der elektronischen Kommunikation einzureichen sind (8 131 Abs. 1a S. 1 AktG). Nicht fristgerecht eingereichte
Fragen mussen nicht bertcksichtigt werden (8 131 Abs. 1a S. 1 AktG). Gibt der Vorstand die Vorabeinreichung von Fragen
vor, so muss der Bericht des Vorstands oder dessen wesentlicher Inhalt bis spatestens 7 Tage vor der HV den Aktionéaren
zuganglich gemacht sein (§ 118a Abs. 1 S. 2 Nr. 5 AktG).

- Die Gesellschaft muss ordnungsgemal’ eingereichte Fragen vor der HV allen Aktiondren zuganglich machen und bis spates-
tens 1 Tag vor der HV beantworten (8 131 Abs. 1c S. 1 AktG). Bei borsennotierten Gesellschaften haben das Zugénglichma-
chen der Fragen und deren Beantwortung tber die Internetseite der Gesellschaft zu erfolgen (§ 131 Abs. 1c S. 2 AktG). Sind
die Antworten 1 Tag vor Beginn und in der HV durchgangig zuganglich, darf der Vorstand in der HV die Auskunft zu diesen
Fragen verweigern (8 131 Abs. 1c S. 3 AktG). Jeder elektronisch zur HV zugeschaltete Aktionar kann jedoch in der HV im
Wege der elektronischen Kommunikation sowohl Nachfragen zu allen vor und in der HV gegebenen Antworten des Vorstands
als auch Fragen zu Sachverhalten zu stellen, die sich erst nach Ablauf der Vorabeinreichungsfrist ergeben haben (Nachfragen,
und Fragen zu neuen Sachverhalten gemaf § 131 Abs. 1d und Abs. 1e AktG). Dabei steht jedem Aktionar das Nachfragerecht
unabh&ngig davon zu, ob er vorab eine Frage eingereicht hat und ob es sich um Nachfragen zu eigenen Fragen handelt oder
nicht; mdglich sind also insbesondere auch Nachragen zu fremden (Ausgangs-)Fragen (sog. "Uber-Kreuz-Fragen").

- Das Recht zur (Vorab-)Einreichung von Fragen ("Ob") kann auf ordnungsgemal zur HV angemeldete Aktiondre beschrankt
werden. Es kann auch der Umfang der Einreichung von Fragen in der Einberufung angemessen beschrankt werden (8§ 131
Abs. 1b AktG). Letztere Mdglichkeit dient dazu, einen angemessenen Zeitrahmen der HV gewéhrleisten zu kdnnen, etwa durch
Festlegung einer Hochstzahl von Fragen pro Aktionar oder Vorgabe eine Zeichenbeschrankung. Nach den Gesetzesmateria-
lien sei von der Angemessenheit jedenfalls dann auszugehen, wenn sich die Beschrankung der Fragenanzahl grundsatzlich
an der in den vergangenen (virtuellen) Hauptversammlungen durchschnittlich eingereichten Anzahl an Fragen orientiert, sofern
sich die Tagesordnungspunkte der Versammlungen weitgehend entsprechen.
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- Des Weiteren kann der Versammlungsleiter — wie beim allgemeinen Auskunftsrecht (s.o. unter Ziff. 6) — festlegen, dass das
Nachfragerecht und das Fragerecht zu neuen Sachverhalten in der HV ausschlie3lich im Wege der Videokommunikation aus-
geubt werden durfen (8 131 Abs. 1f AktG).

Praxisempfehlungen

- Von der Vorgabe zur Vorabeinreichung von Fragen ist abzuraten. Die Vorverlagerung des Fragerechts fuhrt im Ergebnis
zu einer zusatzlichen, vorverlagerten "Fragenrunde”, die keine Entlastung der HV bewirkt, sondern die Ressourcen der
Gesellschaft erheblich bindet und zusatzliche Beratungskosten verursacht. Denn die Abgrenzung zwischen zulassigen
Nachfragen und Fragen zu neuen Sachverhalten einerseits und unzulassigen neuen Fragen andererseits wird oftmals
nicht trennscharf moglich sein, so dass zur Vermeidung von Anfechtungsrisiken im Zweifel (nach wie vor) samtliche in
der HV gestellten Fragen zugelassen und beantwortet werden. Dabei fuhrt vor allem das Nachfragerecht in der Praxis zu
einer Verdoppelung des Auskunftsrechts, da es auch "Uber-Kreuz-Fragen" zu Antworten auf (Nach-)Fragen anderer Ak-
tionare erlaubt. Das BackOffice fiur die Fragenbeantwortung ist nicht nur wahrend der HV, sondern bereits vor der HV
erforderlich. Des Weiteren resultieren aus der Pflicht, bis spatestens 1 Tag vor der HV im Vorfeld eingereichte Fragen zu
beantworten und die Antworten allen Aktion&ren zugénglich zu machen, durchaus gewichtige Risiken fur die Gesellschatft.
Aufgrund der Zuganglichmachung der Antworten in Textform, die bei borsennotierten Gesellschaften sogar zwingend auf
der (6ffentlich zuganglichen) Internetseite zu erfolgen hat, haben die textlichen Antworten, die leicht in die Presse gelan-
gen konnen, eine hohere Verbindlichkeit als dies bei mindlichen Antworten in der HV der Fall ist. Die "schriftliche" Be-
antwortung der Fragen erfordert daher einen gréf3eren Aufwand. Falls eine gro3e Vielzahl von Fragen erst am letztmoég-
lichen Tag eingereicht wird (was in den letzten HV-Saisons haufiger vorkam), stehen der Gesellschaft lediglich zwei volle
Tage zu ihrer Beantwortung zur Verfligung, was zuséatzliche Anfechtungsrisiken begriindet. Sehr kritisch zu sehen ist vor
allem die vom Gesetzgeber bérsennotierten Gesellschaften auferlegte Pflicht, die Fragen und deren Beantwortung tber
die Internetseite der Gesellschaft zugéanglich zu machen. Die Antworten verlassen damit die eingeschrankte Bereichsof-
fentlichkeit der HV und sind fur jedermann o6ffentlich zuganglich. Das ist insofern problematisch, als auch Fragen (etwa
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auch in ihrer Zusammenschau) einen Ausforschungsnutzen haben kdénnen, bei denen kein Auskunftsverweigerungsrecht
etwa aus Wettbewerbs- oder Geheimhaltungsgrinden greift.

8. Freiwillige Zugénglichmachung des Vorstandsberichts oder dessen wesentlichen Inhalts vor der HV

- Bei den virtuellen Hauptversammlungen wahrend der COVID-19-Pandemie nach dem COVMG haben zahlreiche Gesellschaf-
ten ihren Vorstandsbericht vorab veroffentlicht, um den Aktionaren dadurch eine verbesserte Informationsgrundlage fur ihre
vor der HV einzureichenden Fragen zu verschaffen. Auch wenn der Vorstand nicht vorgibt, dass Fragen der Aktionare bis
spatestens 3 Tage vor der HV im Wege der elektronischen Kommunikation einzureichen sind (vgl. § 131 Abs. 1a AktG), kann
er eine solche Praxis fortfUhren und weiterhin freiwillig den Vorstandsbericht oder dessen wesentlichen Inhalt vor der HV
zuganglich machen.

- Sieht der Vorstand allerdings von einer freiwilligen Vorabverdéffentlichung seines Berichts ab, halt dies nicht nur eine gewisse
Spannung in der HV aufrecht, sondern es diirfte dem Vorstand dann auch leichter fallen, noch kurzfristig Anderungen an
seinem Bericht vorzunehmen. AulRerdem vermeidet der Vorstand bei Nichtvorabveroéffentlichung des Vorstandsberichts auch
die Gefahr vorheriger Kritik an seiner Rede und von "Widerreden" im Wege von Stellungnahmen.

9. Fragen in der HV

- Fragen sollten ausschlief3lich in der HV (d.h. keine Vorgabe einer Vorabeinreichung von Fragen, s.o. unter Ziff. 7) und aus-
schlief3lich im Wege der Videokommunikation (s.o. unter Ziff. 6) zugelassen werden.

10. Protokollierungsverlangen (vermeintlich) nicht oder unzureichend beantworteter Fragen

- Wird einem Aktionar eine Auskunft verweigert, so kann er im Wege der elektronischen Kommunikation verlangen, dass seine
Frage und der Grund, aus dem die Auskunft verweigert worden ist, in die Niederschrift iber die Verhandlung aufgenommen
werden (8 131 Abs. 5 AktG).
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Praxisempfehlungen

- Die Mdglichkeit eines Protokollierungsverlangens im Wege elektronischer Kommunikation muss bis zum Ende der virtu-
ellen HV (d.h. Schliel3ung der HV durch den Versammlungsleiter) bestehen. Fir die technische Umsetzung des Proto-
kollierungsverlangens bietet sich z.B. ein entsprechendes Texteingabefeld im HV-Portal an verbunden mit Funktion, dass
der Versammlungsleiter und der Notar die Protokollierungsverlangen einsehen kénnen oder ihnen diese tber ihren Ac-
count im HV-Portal zugeleitet werden. Den Aktiondren sollte gleichermal3en auch die Mdéglichkeit eingerdaumt werden,
Protokollierungsverlangen zu widerrufen, was wiederum tUber das vorgenannte Texteingabefeld im HV-Portal ermdglicht
werden kann.

- Im HV-Portal kann ein einheitliches Texteingabefeld flir das Protokollierungsverlangen und den Widerspruch gegen
Hauptversammlungsbeschliisse (s.u. unter Ziff. 14) (einschlieRlich Anderung und Widerruf derselben) vorgesehen wer-
den, da die Ausiibung dieser Rechte gleichermal3en jeweils im Wege elektronischer Kommunikation mdglich sein muss.

11. Rederechtin der HV

- Die elektronisch zur HV zugeschalteten Aktionaren haben ein Rederecht in der HV im Wege der Videokommunikation (88 118a
Abs. 1 S.2 Nr. 7, 130a Abs. 5 und Abs. 6 AktG). Fir die Redebeitrage ist die von der Gesellschaft angebotene Form der
Videokommunikation zu verwenden (8 130a Abs. 5 S. 1 AktG). Im Redebeitrag kbnnen Antrage und Wahlvorschlage, Fragen
bzw. — bei Vorgabe zur Vorabeinreichung von Fragen (s.o. unter Ziff. 7) — Nachfragen und Fragen zu neuen Sachverhalten
gestellt werden.

Praxisempfehlungen

- Es ist Aufgabe des Versammlungsleiters fir einen ordnungsgeméafien Ablauf der HV zu sorgen. Er hat insbesondere
darauf zu achten, dass die HV zwar die Tagesordnungspunkte erschépfend behandelt, aber auch in angemessener Zeit
durchgefuhrt und beendet wird. Nach den Gesetzesmaterialen sollte fur die Dauer der virtuellen HV grundsétzlich eine
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ahnliche Lange wie bei der Prasenz-HV angesetzt werden, wobei der Gesetzgeber auf die Anregung des Deutschen
Corporate Governance Kodex Bezug nimmt, dass sich der Versammlungsleiter an einer Dauer von (hdchstens) vier bis
sechs Stunden fur eine ordentliche HV orientieren sollte. Schon in den Gesetzesmaterialien zum UMAG 2005 aul3erte
der Gesetzgeber, dass sich der Versammlungsleiter bei der Anordnung (angemessener) Beschrankungen der Rede- und
Fragezeit davon leiten kann, dass eine normale HV, in der keine tiefgreifenden unternehmensstrukturellen Mal3hahmen
zu erértern sind, in 4 bis 6 Stunden abgewickelt sein sollte.

- Wie bei der Prasenz-HV steht dem Versammlungsleiter der gesamte (herkémmliche) Instrumentenkasten fur die gege-
benenfalls notwendige Beschrankung der Rede- und Fragezeit zur Verfigung, wie z.B. die zeitliche Begrenzung des
Rede- und Fragerechts gegenlber einzelnen Aktion&ren oder generell aus Zeitgriinden, die SchlielRung der Rednerliste
(mit vorheriger Ankiindigung der Absicht, die Rednerliste schliel3en zu wollen, sowie dem Hinweis und dem Aufruf zur
Wahrnehmung der letztmaligen Mdglichkeit, am Wortmeldetisch noch eine Wortmeldung abzugeben) und — als ultima
ratio — die SchlieBung der Debatte (wenn die HV bei Zulassung noch ausstehender Redebeitréage nicht mehr rechtzeitig
vor Tagesablauf abgewickelt werden kann).

- Bevor der Versammlungsleiter zu den Abstimmungen tbergeht bzw. férmlich die Generaldebatte schlief3t, sollte er noch
fragen, ob alle gestellten Fragen beantwortet sind, da nach zutreffender Rechtsprechung und Meinung in der Literatur
durch Schweigen auf diese Frage die Riuge der Auskunftspflichtverletzung verwirkt wird. Allerdings sollte diese Frage
nicht gestellt werden, wenn die Rednerliste bereits geschlossen und abgearbeitet worden ist, da sonst das Risiko besteht,
dass die Frage als konkludente Wiederert6ffnung der Rednerliste ausgelegt wird mit der Folge, dass die Debatte fortge-
fuhrt werden musste. Damit die Aktionare und Aktionarsvertreter auf die Frage des Versammlungsleiters, ob alle gestell-
ten Fragen beantwortet sind, ablehnend reagieren kénnen, sollte ihnen hierfiir im HV-Portal ein Texteingabefeld zur Ver-
fugung stehen, auf das der Versammlungsleiter hinweisen sollte. Als entsprechendes Texteingabefeld bietet sich das in
nachstehender Ziff. 12 Genannte an ("digitales Wortmeldeformular").
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12. Virtueller Wortmeldetisch

- Das Verfahren fur die Redebeitrage im Wege der Videokommunikation ist gesetzlich nicht geregelt. In den Gesetzesmaterialien
wird darauf hingewiesen, dass fuir die Durchfiihrung der HV und den Ablauf der Redebeitrédge analog zur physischen Prasenz-
HV vorzugehen sei. Ab Beginn der virtuellen HV werde ein virtueller Meldetisch mit der Mdglichkeit der Anmeldung von Wort-
meldungen einzurichten sein, so dass die Aktionédre ihr Rede- und Auskunftsrecht durch Zuschaltung nach Aufruf durch den
Versammlungsleiter austiben kdénnen.

Praxisempfehlungen

- Zur Abwicklung des Rederechts und des Antragsrechts wie auch des Auskunftsrechts, dessen Ausiibung in der virtuellen
HV auf den Weg der Videokommunikation beschrankt werden sollte (s.o. unter Ziff. 6 und 9), empfiehlt sich die Einrichtung
eines virtuellen Wortmeldetischs im HV-Portal, tber den entsprechende Wortmeldungen (Videokommunikationsbeitrage)
anzumelden sind. Fur die Wortmeldungen bietet sich insofern eine einheitliche Schaltflache an, Uber die auch nach
Schliel3ung der Generaldebatte noch Antragstellungen angemeldet werden kénnen.

- Uber ein Texteingabefeld ("digitales Wortmeldeformular") sollte es dem jeweiligen Aktionar bzw. Aktionarsvertreter dabei
ermdglicht werden, freiwillig anzugeben bzw. anzukiindigen, welche/n Tagesordnungspunkt/e der Redebeitrag betreffen
wird sowie ggf. welche Fragen und welche Antrage (konkret) gestellt werden sollen. Dazu kdnnte das Texteingabefeld
z.B. mit folgendem Hinweis versehen werden: ,Falls Sie im Rahmen lhrer Wortmeldung beabsichtigen, Fragen oder An-
trage zu stellen, bitten wir Sie, die betreffenden Fragen oder Antrage im untenstehenden Texteingabefeld anzukindigen.
Die Ankiindigung von Fragen und Antragen erleichtert deren Bearbeitung und dient dem Aktionarsinteresse an einer
geordneten und effizienten Durchfiihrung der Hauptversammlung. “

- Um dem Versammlungsleiter seine (Ermessens-)Entscheidung zu erleichtern, in welcher Reihenfolge er die Redner auf-
ruft, ware es nutzlich, wenn die digitale Rednerliste (bzw. Wortmeldeliste) dem Versammlungsleiter entsprechende Infor-
mationen zu den aufgefuhrten Rednern bereitstellt, z.B. wie viele Aktien der Redner halt oder vertritt, ob er Vertreter einer
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Aktionarsvereinigung ist oder ob er die Stellung eines Geschaftsordnungsantrags Uber das 0.g. Texteingabefeld ange-
kindigt hat etc.). Entgegen dem Vorschlag in den Gesetzesmaterialien sollte die Rednerliste den zugeschalteten Aktio-
naren und Aktionarsvertretern nicht zuganglich gemacht werden, da der Versammlungsleiter anderenfalls fiir seine Ent-
scheidungen kritisiert werden konnte und somit nur unnoétig Storpotenzial geschaffen wird.

- Bei der virtuellen HV besteht das Risiko, dass sich hunderte Aktionére und Aktionarsvertreter gleichzeitig mit Wortmel-
dungen am virtuellen Wortmeldetisch anmelden und sich der Versammlungsleiter dementsprechend mit einer auf3erst
langen Rednerliste konfrontiert sieht. Bei der Prasenz-HV ergibt sich eine solche Situation in der Praxis nicht, weil die
Versammlungshelfer am Wortmeldetisch die Wortmeldungen nur der Reihe nach aufnehmen kénnen. Die Aktionare und
Aktionarsvertreter kdbnnen hier auch wahrnehmen, wie viel Betrieb am Wortmeldetisch herrscht, und aus diesem Grund
etwa ihre Anmeldung am Wortmeldetisch auf einen spéteren Zeitpunkt verschieben. Eine solche "nattrliche" Regulierung
gibt es bei der virtuellen HV nicht. Abhangig von der (Viel-)Zahl der angemeldeten Wortmeldungen wird sich der Ver-
sammlungsleiter daher ggf. fragen missen, ob er mdglicherweise sogar von vornherein eine angemessene Begrenzung
der Rede- und Fragezeit und eine (vorlaufige) SchlieBung der Rednerliste anordnet, um fir einen ordnungsgemalien
Ablauf der HV zu sorgen.

- In Anlehnung an die Prasenz-HV ware es auch moglich, den virtuellen Wortmeldetisch mit technischen Beschrankungen
dahingehend zu versehen, dass z.B. nur in bestimmten Abstanden eine bestimmte Anzahl an Wortmeldungen angemel-
det werden kann. Der Versammlungsleiter muss dabei die konkreten technischen Beschrankungen festlegen und auch
nachtraglich situationsbedingt anpassen kdnnen. Ein entsprechend rollierender Anmeldeprozess mit einer jeweils be-
schrankten Anzahl an Wortmeldungen ist auch insofern sachlich gerechtfertigt, als ohnehin nur eine begrenzte Anzahl
an Aktionaren bzw. Aktionarsvertretern nach und nach die Funktionsprifung durch die Mitarbeiter des (HV- oder Me-
dien)Dienstleisters (s. nachstehende Ziff. 13) durchlaufen kann, deren erfolgreiche Absolvierung fir den Aufruf und die
"Aufschaltung” des jeweiligen Teilnehmers auf den Livestream erforderlich ist. Dies gilt v.a. auch vor dem Hintergrund,
dass der Gesetzgeber ausweislich der Gesetzesmaterialien neben der Funktionsprifung auch die Identifikation der Teil-
nehmer empfiehlt, um einen Missbrauch des Rederechts vorzubeugen. Da immer nur bei einer beschrankten Anzahl von
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Teilnehmern die fur den jeweiligen Videokommunikationsbeitrag erforderliche Prufung erfolgen kann, die dann bis zu
ihrem Aufruf jeweils in einem virtuellen Warteraum verweilen, durfte es nach hier vertretener Auffassung nicht rechtlich
zu beanstanden sein, wenn der vorgelagerte Anmeldeprozess eine angemessene technische Beschrankung im vorbe-
schriebenen Sinne vorsieht. Auf diese Weise kann sichergestellt werden, dass die Rednerliste nicht ausufert. So werden
sicher auch Aktionare und Aktionarsvertreter, die ggf. zu Beginn der HV eine Wortmeldung anmelden wollten und es
zeitweise noch nicht konnten, im Verlauf der HV zu dem Ergebnis gelangen, dass sich ihre Wortmeldung aufgrund der
Wortmeldung eines anderen Aktionars Uberholt hat, und daher von der Anmeldung einer Wortmeldung absehen.

13. Funktionsprufung der Videokommunikation und virtueller Warteraum

- Die Gesellschaft kann sich in der Einberufung vorbehalten, die Funktionsfahigkeit der Videokommunikation zwischen Aktion&ar
und Gesellschaft in der HV und vor dem Redebeitrag zu Uberprifen und diesen zurtickzuweisen, sofern die Funktionsfahigkeit
nicht sichergestellt ist (§ 130a Abs. 6 AktG). Diese Regelung gilt analog fir sdmtliche Videokommunikationsbeitrdge in der HV,
also etwa auch fir das Auskunftsrecht, sofern hierfliir — wie empfohlen (s.o. unter Ziff. 6 und 9) — die Videokommunikation
vorgegeben worden ist.

- Das Verfahren und der Mal3stab fiir die Prifung der Funktionsfahigkeit der Videokommunikation sind gesetzlich nicht geregelt.
Entsprechend der noch jungen Praxis zur virtuellen HV kann dem Aktionar im HV-Portal ein Link Gbermittelt oder fur ihn eine
Schaltflache freigeschaltet werden, wortber er in einen virtuellen Warteraum gelangt. Im virtuellen Warteraum erfolgt dann die
Uberprifung der Funktionsfahigkeit durch den jeweiligen (HV- oder Medien-)Dienstleister. Ausweislich der Gesetzesmateria-
lien steht es im Ermessen der Gesellschaft, ob die Funktionsfahigkeit gegeben ist.

Praxisempfehlungen

- Die Gesellschaft sollte sich in der Einberufung die Uberpriifung der Funktionsfahigkeit der Videokommunikation und die
Zuruckweisung bei nicht sichergestellter Funktionsfahigkeit vorbehalten. Die Sicherstellung der Funktionsfahigkeit der
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Videokommunikation bzw. die Vermeidung von Funktionsstérungen liegt im Interesse der Aktionére an einem geordneten
Versammlungsablauf.

- Der Versammlungsleiter ist in der HV fiir die Uberprufung der Funktionsfahigkeit verantwortlich. Er kann und sollte jedoch
die Prifung auf entsprechende (technische) Hilfspersonen des HV- oder Mediendienstleisters delegieren, welche die
Funktionsfahigkeitsprifung auf Grundlage eines vorab festgelegten Kriterienkatalogs durchfiihren. Zur Einddmmung von
Anfechtungsrisiken kann der Kriterienkatalog nach einem Ampel-System ausgestaltet sein und dem Hilfspersonal nur
eindeutige, unproblematische Falle zur Entscheidung Uberlassen, wahrend die Zweifelsfalle durch den Versammlungs-
leiter entschieden werden, z.B. wie folgt:

Stand: 20. Februar 2023

"Grin" (Zulassung zum Videokommunikationsbeitrag nach Aufruf durch den Versammlungsleiter): Kamera und Mik-
rofon des Teilnehmers sind aktiviert; Bild ist hinreichend erkennbar und Ton ist hinreichend vernehmbar — bewertet
auf Basis von vordefinierten technischen Mindestubertragungsraten.

"Gelb" (Zweifelsfalle): Bild und/oder Ton vom Versammlungsteilnehmer sind (zeitweise) schlecht erkennbar bzw.
vernehmbar; eine hinreichende Ubertragungsqualitat wird (zeitweise) nicht erreicht: Zeitweises Belassen des Teil-
nehmers im virtuellen Warteraum; hier sollten zunachst andere Redner der vorgenannten Kategorie "griin" vorge-
zogen/zugelassen und die Funktionsfahigkeitspriufung des Teilnehmers etwas spater wiederholt werden. Dem Teil-
nehmer sollten Hinweise zu mdglichen Ursachen gegeben werden, welche die Internetqualitat moglicherweise zeit-
weise beeintrachtigen konnen, so dass er diese ggf. abstellen kann. Falls die Ubertragungsqualitat weiterhin (dau-
erhaft) schlecht bleibt, sollte dem Teilnehmer vorgeschlagen werden, sich noch einmal zu einem spéateren Zeitpunkt
zur Wortmeldung anzumelden. Falls der Teilnehmer sich darauf nicht einlassen méchte, sollte dann der Versamm-
lungsleiter dartiber entscheiden, ob er den Videokommunikationsbeitrag des Teilnehmers (versuchsweise) zulasst
mit der Folge, dass er ihn erforderlichenfalls auch abbrechen muss, oder zuriickweist, weil die Funktionsfahigkeit
nicht sichergestellt ist.
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o "Rot": Bild und/oder Ton vom Teilnehmer sind nicht verfigbar — Hilfspersonal bietet Support bei der Aktivierung bzw.
technischen Konfiguration von Kamera und Mikrofon. Falls sich eine Bild- und Tonubertragung nicht herstellen lasst,
wird der Videokommunikationsbeitrag zurtickgewiesen, da die Funktionsfahigkeit nicht sichergestellt ist.

Der virtuelle Warteraum sollte mit einer Chat-Funktion ausgestattet sein, die den Austausch mit dem technischen Hilfspersonal
zur Behebung von technischen Problemen ermdglicht, etwa wenn kein Ton vorhanden ist. Dartber hinaus sollte es flr techni-
sche Fragen auch einen Q&A-Katalog und eine Hotline geben.

Anders als dies die Gesetzesbegriindung anzuregen scheint, sollte dem Teilnehmer fir seine Wortmeldung keine telefonische
Zuschaltung angeboten werden, wenn die Funktionsfahigkeit der Videokommunikation nicht sichergestellt ist. Denn der Ge-
setzeswortlaut verlangt ausdriicklich eine Videokommunikation fir Redebeitrage und Antragstellungen; dies gilt auch fur das
Auskunftsrecht, sofern der Versammlungsleiter dessen Ausiibung auf den Weg der Videokommunikation beschrankt hat. Hin-
zukommt, dass aufgrund des Gleichbehandlungsgrundsatzes auch anderen Aktionaren eine telefonische Ausweichmadglichkeit
angeboten werden miusste, falls die Funktionsfahigkeit der Videokommunikation bei ihnen ebenfalls nicht sichergestellt ist.

Die Zuruckweisung von Videokommunikationsbeitrdgen wegen nicht sichergestellter Funktionsfahigkeit sollte mit Blick auf An-
fechtungsrisiken sorgféltig dokumentiert werden.

Es bietet sich an, die Funktionsprifung nicht erst kurz vor dem Aufruf zur Wortmeldung, sondern direkt nach dem Einlass in
den virtuellen Warteraum vorzunehmen, so dass eine gewisse Zeit zur etwaigen Fehlerbehebung verbleibt. Eine weitere Funk-
tionsprufung kurz vor dem Aufruf zur Wortmeldung erscheint nicht zwingend erforderlich, da die Qualitat der Internetverbindung
Schwankungen unterliegt und die Prifung insofern immer nur eine punktuelle Momentaufnahme bietet, die sich jederzeit —
auch wéahrend der Wortmeldung — andern kann.

Im Ramen der Funktionsprifung sollte sich das Hilfspersonal von dem Teilnehmer kurz bestétigen lassen, ob er auch diejenige
Person ist, die sich mit Vor- und Nachnamen tber das Wortmeldeformular angemeldet hat. Ein Identitdtscheck derart, dass
der Teilnehmer beispielsweise ein Ausweisdokument in die Kamera hélt, ist nicht erforderlich.
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- Nach positiver Uberpriifung der technischen Funktionsfahigkeit und der Identitat des Teilnehmers im virtuellen Warteraum wird
der Teilnehmer nach namentlichem Aufruf durch den Versammlungsleiter auf den Livestream aufgeschaltet. Der Teilnehmer,
der bis zu diesem Zeitpunkt den Livestream technisch bedingt mit einer Zeitverzégerung von regelmafig ca. 30 bis 40 Sekun-
den (im worst case bis zu 60 Sekunden) empfangen hat (dies gilt unabhéngig von der Qualitat der Internetverbindung), wech-
selt nun in die Echtzeit-Videokommunikation mit der Verwaltung. Die Aufschaltung auf den Livestream bedeutet flr den Teil-
nehmer einen Sprung von der Vergangenheit (Livestream) in die Gegenwart (Echtzeit-Videokommunikation) und bewirkt, dass
der Teilnehmer von dem Zeitpunkt seiner Aufschaltung zurtickgerechnet den letzten Sekunden des HV-Livestreams, namlich
fur die Dauer der technisch bedingten Zeitverzogerung beim Empfang des Livestreams, nicht folgen konnte.

Je nach Zeitverzégerung beim Empfang des Livestreams verliert der Teilnehmer also bis zu 60 Sekunden von der HV. Es
besteht insofern die Gefahr, dass die betreffenden Teilnehmer, die einen Videokommunikationsbeitrag erbracht haben und
dem Livestream infolge ihrer Aufschaltung zeitweise nicht folgen konnten, HV-Beschlisse aufgrund von Informationsmangeln
anfechten. Um diese Gefahr auszuschlieRen, musste die HV vor samtlichen Videokommunikationsbeitragen seitens der Akti-
onare und Aktionarsvertreter fir die Dauer von ca. 60 Sekunden unterbrochen werden, wobei der Fortsetzungszeitpunkt mit
einer konkreten Uhrzeit vom Versammlungsleiter anzugeben wére (vgl. oben unter Ziff. 2). Bei dieser Vorgehensweise wiirde
sich bei den Teilnehmern durch die Aufschaltung auf den Livestream kein Informationsdefizit einstellen. Umso mehr Redner
es allerdings gibt, desto lastiger und stérender waren die Unterbrechungen fur die Ubrigen Aktionare und Aktionarsvertreter
und dirften damit letztlich auch die ordnungsgeméaRe Abwicklung der HV beeintrachtigen. Aus diesem Grund wurde es sich
daher anbieten, die HV jeweils nur unmittelbar vor einem groRRere Block von Rednern zu unterbrechen. Die betreffenden Red-
ner wirden dann durch ihre Aufschaltung lediglich einen kurzen Teil des Beitrags ihres Vorredners lUber den Livestream ver-
lieren, worin kein inhaltliches Informationsdefizit zu sehen sein diirfte, da die Verwaltung z.B. die betreffenden Fragen bei ihren
Antworten aufgreifen wirde. Es bleibt dem Versammlungsleiter Uberlassen, ob er auf die Unterbrechungen der HV als Lei-
tungsmalnahme zurtckgreift, um die Anfechtungsrisiken wegen (vermeintlicher) Informationsméngel einzudammen. Im Er-
gebnis dirften die Erfolgsaussichten solcher Anfechtungsklagen jedoch gering sein, zumal auch in der Prasenz-HV der Teil-
nehmer wahrend der Anmeldung seiner Wortmeldung am Wortmeldetisch nicht wirklich dem Verlauf der HV folgen kann.
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Gleichwohl wird man sich Uberlegen missen, ob man bei dieser Fragestellung "First Mover" sein moéchte, oder abwartet, wel-
che Rechtsprechung sich hierzu herausbildet.

Fur zukinftige virtuelle Hauptversammlungen kénnte diese Problemstellung dadurch vermieden werden, dass die HV eine
Geschaftsordnung nach 8§ 129 Abs. 1 AktG beschliel3t, wonach von solchen technisch bedingten Unterbrechungen der HV im
allgemeinen Aktionarsinteresse an einer geordneten und effizienten Durchfihrung der Hauptversammlung abgesehen werden
sollte.

14. Widerspruchsrecht

- Die elektronisch zur HV zugeschalteten Aktiondre haben das Recht, Widerspruch gegen Hauptversammlungsbeschlisse im
Wege elektronischer Kommunikation zur Niederschrift zu erklaren (8 118a Abs. 1 S. 2 Nr. 8 AktG). Anders als bei den virtuellen
Hauptversammlungen wahrend der COVID-19-Pandemie nach dem COVMG ist fur den Widerspruch (nunmehr) nicht erfor-
derlich, dass der betreffende Aktionar auch sein Stimmrecht ausgeuibt hat.

Praxisempfehlungen

- Die Mdglichkeit, Widerspruch gegen Hauptversammlungsbeschliisse im Wege elektronischer Kommunikation zur Nie-
derschrift zu erklaren, muss bis zum Ende der virtuellen HV (d.h. SchlielBung der HV durch den Versammlungsleiter)
bestehen. Fir die technische Umsetzung des Widerspruchsrechts bietet sich z.B. ein entsprechendes Texteingabefeld
im HV-Portal an verbunden mit Funktion, dass der Versammlungsleiter und der Notar die erklarten Widerspriiche einse-
hen kdnnen oder ihnen die erklarten Widerspriiche Uber ihren Account im HV-Portal zugeleitet werden. Den Aktionaren
sollte gleichermal3en auch die Moéglichkeit eingeraumt werden, erklarte Widerspriche zu widerrufen, was wiederum Utber
das vorgenannte Texteingabefeld im HV-Portal erméglicht werden kann.
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- Im HV-Portal kann ein einheitliches Texteingabefeld fiir den Widerspruch und das Protokollierungsverlangen (s.o. unter
Ziff. 10) (einschlieBlich Anderung und Widerruf derselben) vorgesehen werden, da die Ausiibung dieser Rechte gleicher-
mafien jeweils im Wege elektronischer Kommunikation mdglich sein muss.

15. Teilnehmerverzeichnis

- In das Teilnehmerverzeichnis sind die elektronisch zur HV zugeschalteten oder vertretenen Aktionare und die elektronisch zur
HV zugeschalteten Vertreter von Aktionaren aufzunehmen (vgl. 8 129 Abs. 1 S. 3 AktG). Zu den elektronisch zur HV zuge-
schalteten Aktionaren gehdren nur solche, die — nach ggf. erforderlicher Anmeldung zur HV — so zugeschaltet sind, dass sie
(etwa Uber das HV-Portal) Teilnehmerrechte austiben und daher auch durch die Gesellschaft identifiziert werden kénnen. Der
Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft ist ebenfalls aufzunehmen.

- Das Teilnehmerverzeichnis ist vor der ersten Abstimmung allen elektronisch zur HV zugeschalteten Aktionaren und Vertretern
von Aktionaren zuganglich zu machen (8§ 129 Abs. 4 S. 1 AktG).

Praxisempfehlungen

- In dem Teilnehmerverzeichnis kann es zu Doppelungen kommen, wenn Aktiondre dem Stimmrechtsvertreter der Gesell-
schaft Vollmacht und Weisungen erteilt haben und zugleich auch selbst zur HV elektronisch zugeschaltet sind. Hierauf
sollte im Teilnehmerverzeichnis hingewiesen werden. Es empfiehlt sich, im Teilnehmerverzeichnis die Anzahl der Dop-
pelungsfalle mitzuteilen, also wie viele elektronisch zur HV zugeschaltete Aktiondre und Aktionarsvertreter zugleich den
Stimmrechtvertreter der Gesellschaft bevollmachtigt haben.

- Fur die Zuganglichmachung des Teilnehmerverzeichnisses gegentber den zur HV zugeschalteten Aktionaren und Akti-
onarsvertretern genugt es, wenn diese das Teilnehmerverzeichnis z.B. im HV-Portal einsehen kénnen. Eine Download-
Funktion muss fur das Teilnehmerverzeichnis nicht bereitgestellt werden. Gegen eine Download-Funktion spricht, dass
mit den personenbezogenen Daten der Teilnehmer mit gro3tmoglicher Sorgfalt umgegangen werden sollte. AuRerdem
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ist umstritten, ob neben den Aktionaren — tiber den Wortlaut von § 129 Abs. 4 S. 2 AktG hinaus — auch die Aktionarsver-
treter das Recht haben, noch bis zu 2 Jahre nach der HV Einsichtnahme in das Teilnehmerverzeichnis zu verlangen,
weshalb den Aktionarsvertretern nicht ohne Weiteres Uber eine entsprechende Download-Funktion die Moglichkeit zum
dauerhaften Besitz einer elektronischen Kopie des Teilnehmerverzeichnisses eingerdumt werden sollte.

Ubersicht tiber die wesentlichen Praxisempfehlungen fiir die Ausgestaltung der virtuellen HV

Gestaltungselement

Praxisempfehlungen und -hinweise fir die Ausgestaltung

Bild- und Tonubertra-
gung der gesamten HV
(s.o. unter Ziff. 1.1)

Die Bild- und Tontbertragung (Livestream bzw. Webcast) der gesamten HV sollte Uber das vom HV-
Dienstleister eingerichtete und betriebene webbasierte HV-Portal erfolgen, zu dem ausschlief3lich ord-
nungsgemal zur HV angemeldete Aktiondre Zugang haben.

Stimmrechtsausubung
(s.o. unter Ziff. 1.2)

Die Mdglichkeit zur Stimmabgabe (einschlieRlich Anderung und Widerruf derselben) muss bis zum Zeit-
punkt der Schliel3ung der Abstimmung durch den Versammlungsleiter bestehen. Der Zeitpunkt, ab dem
eine Stimmabgabe nicht mehr méglich ist, sollte vom Versammlungsleiter mit hinreichendem zeitlichen
Vorlauf durch Angabe einer konkreten Uhrzeit angektindigt werden. Mit Ablauf der genannten Uhrzeit
sollten dann Stimmabgaben tber das HV-Portal (elektronische Teilnahme, Briefwahl oder Vollmachts-
und Weisungserteilung an den Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft) nicht mehr erfolgen kénnen.

Einreichung von Stel-
lungnahmen (s.o. un-
ter Ziff. 1.3)

Sowohl das Recht zur Stellungnahme ("Ob") als auch das Zugénglichmachen der eingereichten Stel-
lungnahmen sollten auf ordnungsgemal zur HV angemeldete Aktiondre beschrénkt werden. Borsen-
notierten Gesellschaften ermdglicht die Beschrankung des Zuganglichmachens auf ordnungsgemar
angemeldete Aktionére, dass die eingereichten Stellungnahmen statt auf ihrer Internetseite auch tber
das (zugangsgeschlitzte) HV-Portal eines HV-Dienstleisters zuganglich gemacht werden kénnen.
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Gestaltungselement

Praxisempfehlungen und -hinweise fur die Ausgestaltung

Als Einreichungskanal fir die elektronische Ubermittlung der Stellungnahmen bietet sich das (zugangs-
geschutzte) HV-Portal an, wo ordnungsgemal zur HV angemeldete Aktionéare ihre Stellungnahmen im
Wege einer Upload-Funktion einreichen kdénnen.

Von der Mdoglichkeit, den Umfang der Stellungnahmen in der Einberufung angemessen zu beschran-
ken, sollte hingegen zunachst keinen Gebrauch gemacht, sondern erst die sich in der HV-Saison 2023
herausbildende Praxis beobachtet werden. Statt einer (harten) Beschréankung sollte in die Einberufung
die Bitte aufgenommen werden, den Umfang von Stellungnahmen auf ein angemessenes Mal3 zu be-
grenzen, um den Aktionaren eine ordnungsgemalfie Sichtung der Stellungnahmen zu ermdéglichen, wo-
bei als Orientierung ein Umfang von 10.000 Zeichen beim Textformat bzw. 3 Minuten beim Videoformat
dienen sollte.

Gesellschaften, die Anlass zur Sorge haben, dass z.B. aktivistische Investoren das Stellungnahmerecht
fur ihre Zwecke nutzen, sollten Stellungnahmen nur in Textform zulassen; Stellungnahmen im Video-
format sollten nicht zugelassen werden.

Zweckmalig ware es, samtliche eingereichten Stellungnahmen erst unmittelbar vor Ablauf der 4-Ta-
gesfrist — gesammelt und zeitgleich — zuganglich zu machen, d.h. die eingereichten Stellungnahmen
nicht etwa fortlaufend unmittelbar nach ihrem Eingang und erfolgter Sichtung zu veroffentlichen.

Gegenantrage und
Wahlvorschlage im

Zuganglich zu machende Gegenantrage und Wabhlvorschlage gelten als im Zeitpunkt der Zuganglich-
machung gestellt (8 126 Abs. 4 S. 1 AktG) ("fingierte Antrage") und die Gesellschaft hat zu ermdgli-
chen, dass das Stimmrecht zu diesen fingierten Antradgen ausgeibt werden kann, sobald die Aktionare
die gesetzlichen oder satzungsmaéafigen Voraussetzungen fur die Auslbung des Stimmrechts
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Gestaltungselement

Praxisempfehlungen und -hinweise fur die Ausgestaltung

Vorfeld der HV (s.o. un-
ter Ziff. 1.4)

nachweisen kénnen. Ein fingierter Antrag sollte nicht sogleich aus dem elektronischen Abstimmungs-
system der Gesellschaft entfernt werden, wenn der Aktionar, der ihn eingereicht hat, sich nicht frist-
und formgemal legitimiert oder zur HV angemeldet hat. Die Entscheidung, ob von einer Behandlung
des fingierten Antrags abgesehen wird, trifft der Versammlungsleiter (erst) in der HV.

Da eine Ricknahme des fingierten Antrags moglich ist, bietet sich hierfur eine entsprechende Funktion
mit Texteingabefeld im HV-Portal an (actus contrarius zur elektronischen Ubersendung des fingierten
Antrags).

(Live-)Antragsrecht  in
der HV (s.0. unter
Ziff. 1.5)

Fur die Rucknahme von Antragen — als actus contrarius zur Antragsstellung — sollte in der HV gleich-
ermal3en die Videokommunikation vorgesehen werden.

Wie in der Prasenz-HV sollten auch in der virtuellen HV Antrage noch nach dem Ende der Generalde-
batte moglich sein (z.B. ein Antrag auf Abwahl des Versammlungsleiters). Aus Praktikabilitats- und
Klarstellungsgrinden bietet sich eine einheitliche Schaltflache fur samtliche Wortmeldungen (d.h. Re-
debeitrage, Fragen und Antrage) im HV-Portal an, die dann nach dem Ende der Generaldebatte wei-
terhin genutzt werden kann, um Antrdge anzumelden.

Auskunftsrecht (s.o. un-
ter Ziff. 1.6)

Das Auskunftsrecht ("Fragerecht") bzw. — bei (nicht zu empfehlender) Vorgabe einer Vorabeinreichung
von Fragen — das Recht, Nachfragen und Fragen zu neuen Sachverhalten zu stellen, sollte in der HV
ausschlief3lich im Wege der Videokommunikation ausgetbt werden kénnen; sonstige Wege der elekt-
ronischen Kommunikation (z.B. Texteingabefeld im HV-Portal oder E-Mail) sollten fur die Fragenstel-
lung nicht zugelassen werden.
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Gestaltungselement

Praxisempfehlungen und -hinweise fur die Ausgestaltung

Der Versammlungsleiter sollte daher von seinem Ermessen Gebrauch machen, die Videokommunika-
tion als alleinigen Kanal fir das Auskunftsrecht festzulegen. Auf die Mdglichkeit und die beabsichtigte
Festlegung des Versammlungsleiters, dass Fragen in der HV ausschlie3lich im Wege der Videokom-
munikation gestellt werden konnen, sollte in der Einberufung hingewiesen werden, damit sich die Akti-
onare darauf einrichten kdnnen.

Das erweiterte Auskunftsrecht, wonach jeder Aktionar die Auskunft verlangen kann, die einem anderen
Aktionar wegen seiner Aktionarseigenschaft aul3erhalb der HV gegeben worden ist, muss jedoch zwin-
gend im Wege der elektronischen Kommunikation ausgetbt werden konnen (vgl. 8 131 Abs. 4 AktG
und Umkehrschluss aus § 131 Abs. 1f AktG). Diese Moglichkeit muss bis zum Ende der virtuellen HV
(d.h. SchlieRung der HV durch den Versammlungsleiter) bestehen. Fir die technische Umsetzung des
erweiterten Auskunftsrechts bietet sich z.B. ein entsprechendes Texteingabefeld im HV-Portal an, das
gleichermal3en auch fir das Protokollierungsverlangen und den Widerspruch gegen Hauptversamm-
lungsbeschliisse vorgesehen werden kann.

Vorabeinreichung von | Von der Vorgabe zur Vorabeinreichung von Fragen ist abzuraten.

Fragen (s.o. unter

Ziff. 1.7)

Freiwillige Zuganglich- | Sieht der Vorstand allerdings von einer freiwilligen Vorabvero6ffentlichung seines Berichts ab, halt dies
machung des Vor- | nicht nur eine gewisse Spannung in der HV aufrecht, sondern es dirfte dem Vorstand dann auch leich-
standsberichts oder | ter fallen, noch kurzfristig Anderungen an seinem Bericht vorzunehmen. AuRerdem vermeidet der
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Gestaltungselement

Praxisempfehlungen und -hinweise fur die Ausgestaltung

dessen wesentlichen In-
halts vor der HV (s.o.
Ziff. 1.8)

Vorstand bei Nichtvorabverdéffentlichung des Vorstandsberichts auch die Gefahr vorheriger Kritik an
seiner Rede und von "Widerreden" im Wege von Stellungnahmen.

Fragen in der HV (s.o.
unter Ziff. 1.9)

Fragen sollten ausschlie3lich in der HV (d.h. keine Vorgabe einer Vorabeinreichung von Fragen) und
ausschlief3lich im Wege der Videokommunikation zugelassen werden.

Protokollierungsverlan-
gen (vermeintlich) nicht
oder unzureichend be-
antworteter Fragen (s.o.
unter Ziff. 1.10)

Die Mdoglichkeit eines Protokollierungsverlangens im Wege elektronischer Kommunikation muss bis
zum Ende der virtuellen HV (d.h. Schlie3ung der HV durch den Versammlungsleiter) bestehen. Fur die
technische Umsetzung des Protokollierungsverlangens bietet sich z.B. ein entsprechendes Texteinga-
befeld im HV-Portal an verbunden mit Funktion, dass der Versammlungsleiter und der Notar die Proto-
kollierungsverlangen einsehen kénnen oder ihnen diese tber ihren Account im HV-Portal zugeleitet
werden. Den Aktiondren sollte gleichermal3en auch die Mdoglichkeit eingeraumt werden, Protokollie-
rungsverlangen zu widerrufen, was wiederum Uber das vorgenannte Texteingabefeld im HV-Portal er-
maoglicht werden kann.

Im HV-Portal kann ein einheitliches Texteingabefeld fur das Protokollierungsverlangen und den Wider-
spruch gegen Hauptversammlungsbeschliisse (einschlieBlich Anderung und Widerruf derselben) vor-
gesehen werden, da die Austibung dieser Rechte gleichermal3en jeweils im Wege elektronischer Kom-
munikation moglich sein muss.

Rederecht in der HV

(s.o. unter ziff. 1.11)

Bevor der Versammlungsleiter zu den Abstimmungen Ubergeht bzw. formlich die Generaldebatte
schliel3t, sollte er noch fragen, ob alle gestellten Fragen beantwortet sind, da nach zutreffender
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Praxisempfehlungen und -hinweise fur die Ausgestaltung

Rechtsprechung und Meinung in der Literatur durch Schweigen auf diese Frage die Rige der Aus-
kunftspflichtverletzung verwirkt wird. Allerdings sollte diese Frage nicht gestellt werden, wenn die Red-
nerliste bereits geschlossen und abgearbeitet worden ist, da sonst das Risiko besteht, dass die Frage
als konkludente Wiedereroffnung der Rednerliste ausgelegt wird mit der Folge, dass die Debatte fort-
gefuhrt werden musste. Damit die Aktionare und Aktionarsvertreter auf die Frage des Versammlungs-
leiters, ob alle gestellten Fragen beantwortet sind, ablehnend reagieren kénnen, sollte ihnen hierfur im
HV-Portal ein Texteingabefeld zur Verfigung stehen, auf das der Versammlungsleiter hinweisen sollte.
Als entsprechendes Texteingabefeld bietet sich das oben in Ziff. .12 Genannte an ("digitales Wortmel-
deformular").

Virtueller Wortmelde-
tisch (s.o. unter Ziff. 1.12)

Zur Abwicklung des Rederechts und des Antragsrechts wie auch des Auskunftsrechts, dessen Aus-
tbung in der virtuellen HV auf den Weg der Videokommunikation beschréankt werden sollte (s.o.), emp-
fiehlt sich die Einrichtung eines virtuellen Wortmeldetischs im HV-Portal, Gber den entsprechende Wort-
meldungen (Videokommunikationsbeitrdge) anzumelden sind. Fur die Wortmeldungen bietet sich inso-
fern eine einheitliche Schaltflache an, Gber die auch nach Schliel3ung der Generaldebatte noch Antrag-
stellungen angemeldet werden kdnnen.

Uber ein Texteingabefeld ("digitales Wortmeldeformular") sollte es dem jeweiligen Aktionar bzw. Aktio-
narsvertreter dabei ermdglicht werden, freiwillig anzugeben bzw. anzukiindigen, welche/n Tagesord-
nungspunkt/e der Redebeitrag betreffen wird sowie ggf. welche Fragen und welche Antrage (konkret)
gestellt werden sollen. Dazu kdnnte das Texteingabefeld z.B. mit folgendem Hinweis versehen werden:
,Falls Sie im Rahmen Ihrer Wortmeldung beabsichtigen, Fragen oder Antrédge zu stellen, bitten wir Sie,
die betreffenden Fragen oder Antrdge im untenstehenden Texteingabefeld anzukindigen. Die
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Praxisempfehlungen und -hinweise fur die Ausgestaltung

Anklndigung von Fragen und Antragen erleichtert deren Bearbeitung und dient dem Aktionarsinteresse
an einer geordneten und effizienten Durchfiihrung der Hauptversammlung.“

Um dem Versammlungsleiter seine (Ermessens-)Entscheidung zu erleichtern, in welcher Reihenfolge
er die Redner aufruft, ware es nutzlich, wenn die digitale Rednerliste (bzw. Wortmeldeliste) dem Ver-
sammlungsleiter entsprechende Informationen zu den aufgefiihrten Rednern bereitstellt, z.B. wie viele
Aktien der Redner halt oder vertritt, ob er Vertreter einer Aktionarsvereinigung ist oder ob er die Stellung
eines Geschaftsordnungsantrags uber das o0.g. Texteingabefeld angekindigt hat etc.). Entgegen dem
Vorschlag in den Gesetzesmaterialien sollte die Rednerliste den zugeschalteten Aktion&ren und Aktio-
narsvertretern nicht zugéanglich gemacht werden.

In Anlehnung an die Prasenz-HV wére zu erwégen, den virtuellen Wortmeldetisch mit technischen Be-
schrankungen dahingehend zu versehen, dass z.B. nur in bestimmten Abstédnden eine bestimmte An-
zahl an Wortmeldungen angemeldet werden kann. Der Versammlungsleiter muss dabei die konkreten
technischen Beschrankungen festlegen und auch nachtraglich situationsbedingt anpassen kénnen. Ein
entsprechend rollierender Anmeldeprozess mit einer jeweils beschrankten Anzahl an Wortmeldungen
ist auch insofern sachlich gerechtfertigt, als ohnehin nur eine begrenzte Anzahl an Aktionaren bzw.
Aktionarsvertretern nach und nach die Funktionsprifung durch die Mitarbeiter des (HV- oder Me-
dien)Dienstleisters durchlaufen kann, deren erfolgreiche Absolvierung fur den Aufruf und die "Aufschal-
tung" des jeweiligen Teilnehmers auf den Livestream erforderlich ist. Dies gilt v.a. auch vor dem Hin-
tergrund, dass der Gesetzgeber ausweislich der Gesetzesmaterialien neben der Funktionsprifung
auch die Identifikation der Teilnehmer empfiehlt, um einen Missbrauch des Rederechts vorzubeugen.
Da immer nur bei einer beschrankten Anzahl von Teilnehmern die fiir den jeweiligen Videokommunika-
tionsbeitrag erforderliche Prifung erfolgen kann, die dann bis zu ihrem Aufruf jeweils in einem virtuellen
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Warteraum verweilen, durfte es nach hier vertretener Auffassung nicht rechtlich zu beanstanden sein,
wenn der vorgelagerte Anmeldeprozess eine angemessene technische Beschrankung im vorbeschrie-
benen Sinne vorsieht. Auf diese Weise kann sichergestellt werden, dass die Rednerliste nicht ausufert.
So werden sicher auch Aktionare und Aktionarsvertreter, die ggf. zu Beginn der HV eine Wortmeldung
anmelden wollten und es zeitweise noch nicht konnten, im Verlauf der HV zu dem Ergebnis gelangen,
dass sich ihre Wortmeldung aufgrund der Wortmeldung eines anderen Aktionars tberholt hat, und da-
her von der Anmeldung einer Wortmeldung absehen.

Funktionsprtfung der Vi-
deokommunikation und
virtueller Warteraum
(s.o. unter Ziff. 1.13)

Die Gesellschaft sollte sich in der Einberufung die Uberpriifung der Funktionsfahigkeit der Videokom-
munikation und die Zuriickweisung bei nicht sichergestellter Funktionsfahigkeit vorbehalten.

Der Versammlungsleiter kann und sollte die Uberprufung der Funktionsfahigkeit auf entsprechende
(technische) Hilfspersonen des HV- oder Mediendienstleisters delegieren, welche die Funktionsfahig-
keitsprifung auf Grundlage eines vorab festgelegten Kriterienkatalogs durchfiihren. Zur Eindammung
von Anfechtungsrisiken kann der Kriterienkatalog nach einem Ampel-System ausgestaltet sein und dem
Hilfspersonal nur eindeutige, unproblematische Félle zur Entscheidung Gberlassen, wahrend die Zwei-
felsfalle durch den Versammlungsleiter entschieden werden (s.o. unter Ziff. 1.13).

Der virtuelle Warteraum sollte mit einer Chat-Funktion ausgestattet sein, die den Austausch mit dem
technischen Hilfspersonal zur Behebung von technischen Problemen erméglicht, etwa wenn kein Ton
vorhanden ist. Dariiber hinaus sollte es fur technische Fragen auch einen Q&A-Katalog und eine Hotline
geben.
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Dem Teilnehmer sollte fir seine Wortmeldung keine telefonische Zuschaltung angeboten werden, wenn
die Funktionsfahigkeit der Videokommunikation nicht sichergestellt ist.

Die Zurickweisung von Videokommunikationsbeitrdgen wegen nicht sichergestellter Funktionsfahigkeit
sollte mit Blick auf Anfechtungsrisiken sorgfaltig dokumentiert werden.

Es bietet sich an, die Funktionsprifung nicht erst kurz vor dem Aufruf zur Wortmeldung, sondern direkt
nach dem Einlass in den virtuellen Warteraum vorzunehmen, so dass eine gewisse Zeit zur etwaigen
Fehlerbehebung verbleibt. Eine weitere Funktionsprifung kurz vor dem Aufruf zur Wortmeldung er-
scheint nicht zwingend erforderlich, da die Qualitat der Internetverbindung Schwankungen unterliegt
und die Prifung insofern immer nur eine punktuelle Momentaufnahme bietet, die sich jederzeit — auch
wahrend der Wortmeldung — andern kann.

Im Ramen der Funktionsprifung sollte sich das Hilfspersonal von dem Teilnehmer kurz bestatigen las-
sen, ob er auch diejenige Person ist, die sich mit Vor- und Nachnamen Uber das Wortmeldeformular
angemeldet hat. Ein Identitdtscheck derart, dass der Teilnehmer beispielsweise ein Ausweisdokument
in die Kamera halt, ist nicht erforderlich.

Nach positiver Uberpriifung der technischen Funktionsfahigkeit und der Identitat des Teilnehmers im
virtuellen Warteraum wird der Teilnehmer nach namentlichem Aufruf durch den Versammlungsleiter auf
den Livestream aufgeschaltet. Der Teilnehmer, der bis zu diesem Zeitpunkt den Livestream technisch
bedingt mit einer Zeitverzégerung von regelmalig ca. 30 bis 40 Sekunden (im worst case bis zu 60
Sekunden) empfangen hat (dies gilt unabhangig von der Qualitat der Internetverbindung), wechselt nun
in die Echtzeit-Videokommunikation mit der Verwaltung. Die Aufschaltung auf den Livestream bedeutet
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fur den Teilnehmer einen Sprung von der Vergangenheit (Livestream) in die Gegenwart (Echtzeit-Vide-
okommunikation) und bewirkt, dass der Teilnehmer von dem Zeitpunkt seiner Aufschaltung zurtickge-
rechnet den letzten Sekunden des HV-Livestreams, namlich fur die Dauer der technisch bedingten
Zeitverzogerung beim Empfang des Livestreams, nicht folgen konnte.

Je nach Zeitverzogerung beim Empfang des Livestreams verliert der Teilnehmer also bis zu 60 Sekun-
den von der HV. Es besteht insofern die Gefahr, dass die betreffenden Teilnehmer, die einen Video-
kommunikationsbeitrag erbracht haben und dem Livestream infolge ihrer Aufschaltung zeitweise nicht
folgen konnten, HV-Beschlisse aufgrund von Informationsméangeln anfechten. Um diese Gefahr aus-
zuschliel3en, musste die HV vor samtlichen Videokommunikationsbeitragen seitens der Aktion&re und
Aktionarsvertreter fur die Dauer von ca. 60 Sekunden unterbrochen werden, wobei der Fortsetzungs-
zeitpunkt mit einer konkreten Uhrzeit vom Versammlungsleiter anzugeben ware (vgl. oben unter Ziff.
1.2). Bei dieser Vorgehensweise wirde sich bei den Teilnehmern durch die Aufschaltung auf den Li-
vestream kein Informationsdefizit einstellen. Umso mehr Redner es allerdings gibt, desto lastiger und
storender waren die Unterbrechungen fur die Gbrigen Aktionare und Aktionarsvertreter und dirften da-
mit letztlich auch die ordnungsgemaf3e Abwicklung der HV beeintrachtigen. Aus diesem Grund wirde
es sich daher anbieten, die HV jeweils nur unmittelbar vor einem gré3ere Block von Rednern zu unter-
brechen. Die betreffenden Redner wirden dann durch ihre Aufschaltung lediglich einen kurzen Teil des
Beitrags ihres Vorredners uber den Livestream verlieren, worin kein inhaltliches Informationsdefizit zu
sehen sein dirfte, da die Verwaltung z.B. die betreffenden Fragen bei ihren Antworten aufgreifen wirde.
Es bleibt dem Versammlungsleiter Uberlassen, ob er auf die Unterbrechungen der HV als Leitungsmal3-
nahme zurtckgreift, um die Anfechtungsrisiken wegen (vermeintlicher) Informationsmangel einzudam-
men. Im Ergebnis dirften die Erfolgsaussichten solcher Anfechtungsklagen jedoch gering sein, zumal
auch in der Prasenz-HV der Teilnehmer wé&hrend der Anmeldung seiner Wortmeldung am

Stand: 20. Februar 2023

Seite 34



CMS

law-tax-future

Gestaltungselement

Praxisempfehlungen und -hinweise fur die Ausgestaltung

Wortmeldetisch nicht wirklich dem Verlauf der HV folgen kann. Gleichwohl wird man sich tberlegen
mussen, ob man bei dieser Fragestellung "First Mover" sein méchte, oder abwartet, welche Rechtspre-
chung sich hierzu herausbildet.

Fur zukinftige virtuelle Hauptversammlungen koénnte diese Problemstellung dadurch vermieden wer-
den, dass die HV eine Geschéaftsordnung nach 8§ 129 Abs. 1 AktG beschliel3t, wonach von solchen
technisch bedingten Unterbrechungen der HV im allgemeinen Aktionarsinteresse an einer geordneten
und effizienten Durchfihrung der Hauptversammlung abgesehen werden sollte.

Widerspruchsrecht (s.o.
unter Ziff. 1.14)

Die Mdglichkeit, Widerspruch gegen Hauptversammlungsbeschlisse im Wege elektronischer Kommu-
nikation zur Niederschrift zu erklaren, muss bis zum Ende der virtuellen HV (d.h. Schlielung der HV
durch den Versammlungsleiter) bestehen. Fir die technische Umsetzung des Widerspruchsrechts bie-
tet sich z.B. ein entsprechendes Texteingabefeld im HV-Portal an verbunden mit Funktion, dass der
Versammlungsleiter und der Notar die erklarten Widersprtiche einsehen kénnen oder ihnen die erklar-
ten Widerspruche tber ihren Account im HV-Portal zugeleitet werden. Den Aktionaren sollte gleicher-
maf3en auch die Mdglichkeit eingerdumt werden, erklarte Widerspriche zu widerrufen, was wiederum
Uber das vorgenannte Texteingabefeld im HV-Portal erméglicht werden kann.

Im HV-Portal kann ein einheitliches Texteingabefeld fur den Widerspruch und das Protokollierungsver-
langen (einschlieBlich Anderung und Widerruf derselben) vorgesehen werden, da die Austibung dieser
Rechte gleichermalien jeweils im Wege elektronischer Kommunikation méglich sein muss.
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Teilnehmerverzeichnis In dem Teilnehmerverzeichnis kann es zu Doppelungen kommen, wenn Aktiondre dem Stimmrechts-
(s.o. unter ziff. 1.15) vertreter der Gesellschaft Vollmacht und Weisungen erteilt haben und zugleich auch selbst zur HV
elektronisch zugeschaltet sind. Hierauf sollte im Teilnehmerverzeichnis hingewiesen werden. Es emp-
fiehlt sich, im Teilnehmerverzeichnis die Anzahl der Doppelungsféalle mitzuteilen, also wie viele elektro-
nisch zur HV zugeschaltete Aktionare und Aktionarsvertreter zugleich den Stimmrechtvertreter der Ge-
sellschaft bevollméchtigt haben.

Fur die Zugéanglichmachung des Teilnehmerverzeichnisses gegeniber den zur HV zugeschalteten Ak-
tionaren und Aktionarsvertretern genugt es, wenn diese das Teilnehmerverzeichnis z.B. im HV-Portal
einsehen konnen. Eine Download-Funktion muss und sollte fir das Teilnehmerverzeichnis nicht bereit-
gestellt werden.

Bei Fragen oder Anmerkungen zur Ausgestaltung der virtuellen Hauptversammlung melden Sie sich jederzeit gerne bei uns. Wir freuen
uns auf den fachlichen Austausch mit Ihnen.
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