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M&A-Transaktionen im Lichte des neuen DatenschutzrechtsFallstricke und Handlungsempfehlungen



CMS M&A Breakfast 2019 | 4. April 2019 CMS SchweizFragestellung14 − Bewusstsein gegenüber Datenschutzrecht allgemein gestiegen.
− Fragen in M&A-Transaktionen:• Hat Target in der Vergangenheit den Datenschutz eingehalten?• Dürfen im Rahmen des M&A-Prozesses Daten ausgetauscht werden? Wenn ja, in welchem Umfang?• Wie und in welchem Umfang dürfen Erwerber des Targets Daten künftig nutzen?
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CMS M&A Breakfast 2019 | 4. April 2019 CMS SchweizGrundbegriffe des Datenschutzrechts15 − Personenbezogene Daten• Identifizierbarkeit• Nur natürliche Personen (↔ DSG)• Betroffene Personen
− Verantwortlicher ("Controller")
− Auftragsverarbeiter ("Processor")
− Wer ist Empfänger personenbezogener Daten in M&A-Transaktionen?
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CMS M&A Breakfast 2019 | 4. April 2019 CMS SchweizEU: DSGVO - Was ist neu?16 − Signifikant erhöhte Sanktionen (Bussgeld / Strafe)
− Schadensersatz auch für immaterielle Schäden
− Grundsatz der Zweckbindung
− Dokumentationspflichten 



CMS M&A Breakfast 2019 | 4. April 2019 CMS SchweizCH: DSG - Was gilt und was wird gelten?17 − Aktuelles Bundesgesetz über den Datenschutz (DSG)
− DSGVO in der Schweiz nicht unmittelbar aber mittelbar anwendbar in gewissen Konstellationen
− Zweckbindung, Schadenersatz im geltenden DSG verankert
− Dokumentationspflichten implizit verankert 
− Umfassende DSG-Revision im Gang. Inkrafttreten vor 2020 nicht erwartet• Angleichung an DSGVO angestrebt • Sanktionsregime vorgesehen, aber nur bis CHF 250'000
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CMS M&A Breakfast 2019 | 4. April 2019 CMS SchweizVorgaben der DSGVO + des DSG18 − Personenbezogene Daten, aber Anonymisierung
− Erlaubnistatbestände/Rechtfertigungsgründe• Einwilligung• Vertragserfüllung• Wahrung berechtigter Interessen
− Informationspflicht Verkäufer / Käufer bei Zweckänderung • bei Due Diligence• nach Closing
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CMS M&A Breakfast 2019 | 4. April 2019 CMS SchweizHandlungsempfehlungen zur Risikominimierung bei Due Diligence Prozess19 − Ausgangslage: Pflicht zur Due Diligence im Rahmen der Business Judgement Rule?
− Vertraulichkeitsvereinbarung• Regelung zum Umgang mit Daten (Verschlüsselung, Löschung, Rückgabe)• Vertragsstrafe• Regelung für Übermittlungen an Drittländer
− Weitere Empfehlungen/Massnahmen?
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CMS M&A Breakfast 2019 | 4. April 2019 CMS SchweizHandlungsempfehlungen zur Risikominimierung bei Due Diligence Prozess20 − Datenraum• Graduelle Informationspreisgabe (Verhältnismässigkeit)• Anonymisierung (Legal Tech?)• Pseudonymisierung / Angabe von Spannbreiten (Legal Tech?)• Blosse Einsichtnahme (keine Druck- und Speicherfunktion)• Red Data Room (advisors only approach)• Virtual Data Room: Datensicherheit, Standort und/oderZugriffe aus dem Ausland?
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CMS M&A Breakfast 2019 | 4. April 2019 CMS SchweizHandlungsempfehlungen zur Risikominimierung beim Asset Deal / bei Betriebsübergang21 − EU/DE:• Mitarbeiterdaten in der Regel zulässig (§ 613a Abs. 5 BGB).• Kunden- und Lieferantendaten in der Regel zulässig.
− CH:• Datenbekanntgabe an einen Dritten. Braucht i.d.R. eine gesonderte Einwilligung oder weiteren Rechtfertigungs-grund (z.B. überwiegendes privates Interesse).
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CMS M&A Breakfast 2019 | 4. April 2019 CMS SchweizHandlungsempfehlungen zur Risikominimierung bei Share Deal22 • Datenschutzrechtlich i.d.R. unbedenklich, weil Dateninhaber (juristische Person) nicht wechselt.• Schwebezustand vor Closing (bald neuer Inhaber ist ein "Dritter").• Problematische Ausnahmefälle: Matrixsysteme, konzernweite Bonussysteme etc.• Achtung: Share Deal ist oft nur Vorform für weitere Transaktionen (post-merger oder spätere Zweck-änderung etc.).
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CMS M&A Breakfast 2019 | 4. April 2019 CMS SchweizHandlungsempfehlungen zur Risikominimierung bei Umwandlungsmassnahmen23 − EU/DE: • Spaltung und Vermögensübertragung.• Verschmelzung: Keine Datenübermittlung mangels (Vermögens-) Übertragung kraft Universalsukzession.
− CH:• Fusion, Spaltung und Vermögensübertragung bedarf i.d.R. einer gesonderten Einwilligung oder einen weiteren Rechtfertigungsgrund. Kontrovers: Universalsukzession schafft keine per se-Zulässigkeit der Datenübermittlung.
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CMS M&A Breakfast 2019 | 4. April 2019 CMS SchweizEin Problem bleibt: Informationspflicht bei nachträglicher Zweckänderung24 − EU/DE: • Generelle Einwilligung zulässig?• Ungeschriebener Ausnahmetatbestand zum Eigentums-schutz des Veräusserers?• Analoge Anwendung des Ausnahmetatbestands für Käufer auch auf Verkäufer, da Gefahr der Beeinträchtigung der Transaktion?
− CH:• Informationspflicht, zumal Zweckänderung im Voraus i.d.R. nicht erkennbar. Grad der Zweckänderung entscheidend. • Generelle Einwilligung leidet evtl. an Gültigkeitsmangel.
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