
OBSERVATOIRE DES EURO PP COTES (JANVIER 2014) 
 

 

 Dossiers sur lesquels CMS BFL est intervenu  

 

Tous droits CMS Bureau Francis Lefebvre réservés   1 

 

 Caractéristiques de l'émission Clauses particulières 

Emetteur 
Date 

d'émission 
Description 

Place de 
cotation 

Negative pledge 
Changement 
de contrôle 

Covenants financiers Autres clauses 
Make-whole 

call 
Champ du fall 

away 

VM Materiaux 

 

27/12/2013 

- Montant : 3.800.000€ 

- Coupon : 6 % 

- Maturité : 2019 

Alternext 
Dette obligataire + 

bancaire (y compris 

Filiales Principales) 
  × × × × 

Norbert 
Dentressangle 

 

20/12/2013 

- Montant : 160.000.000€ 

- Coupon : 4 % 

- Maturité : 2020 

 

- Montant : 75.000.000€ 

- Coupon : 3,80 % 

- Maturité : 2019+ 

Euronext 

Paris 

Dette obligataire + 

bancaire 

(y compris Filiales 

Principales)  

  
- Ratio de gearing 

- Ratio de levier 
- Information financière1   

- Negative pledge 

- Covenants 

financiers2 

Manitou 

 

20/12/2013 

- Montant : 12.500.000€ 

- Coupon : 5,35 % 

- Maturité : 2019 

Alternext 

Dette obligataire 

(y compris Filiales 

Principales) 
  × 

- Step up sur negative 

pledge × × 

Microwave 

 

20/12/2013 

- Montant : 4.000.000€ 

- Coupon : 4,80 % 

- Maturité : 2019 

Alternext 
Dette obligataire 

(y compris filiales)   

- Ratio de gearing 

- Ratio de levier 

- Valeur des capitaux 

propres consolidés 

- Valeur de l'EBITDA 

consolidé 

× × × 

Orapi 

 

20/12/2013 

- Montant : 5.000.000€ 

- Coupon : 5,25 % 

- Maturité : 2019 

Alternext 

Dette obligataire 

(y compris Filiales 

Principales) 
  

- Ratio de gearing 

- Ratio de levier 

- Valeur des capitaux 

propres consolidés 

- Valeur de l'EBITDA 

consolidé 

× × × 

                                                 
1 Information financière désigne (i) les comptes annuels consolidés audités et certifiés de l'émetteur, (ii) les comptes semestriels consolidés certifiés de l'émetteur et (iii) la liste à jour des filiales principales de l'émetteur 
2 Critère de déclenchement de la clause de fall away (covenants financiers et negative pledge restreinte à la dette obligataire) : (A) une notation financière investment grade est attribuée et (B) l'émetteur procède à l'émission d'obligations (i) qui sont admises à la négociation sur un 

marché réglementé ou un système multilatéral de négociation situé dans l'Union Européenne, (ii) dont le montant total s'élève au moins à 250.000.000€, (iii) qui ont une negative pledge limitée à la dette obligataire et (iv) n'imposant pas à l'émetteur le respect de ratios financiers 

http://inetbdif.amf-france.org/DocDoif/txtint/VisasPdf/2013/2013-068100.pdf
http://inetbdif.amf-france.org/DocDoif/txtint/VisasPdf/2013/2013-068100.pdf
http://inetbdif.amf-france.org/DocDoif/txtint/VisasPdf/2013/2013-068100.pdf
http://inetbdif.amf-france.org/DocDoif/txtint/VisasPdf/2013/2013-068100.pdf
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 Caractéristiques de l'émission Clauses particulières 

Emetteur 
Date 

d'émission 
Description 

Place de 
cotation 

Negative pledge 
Changement 
de contrôle 

Covenants financiers Autres clauses 
Make-whole 

call 
Champ du fall 

away 

Altran Technologies

 

16/07/2013 

- Montant : 135.000.000 € 

- Coupon : 3,75 % 

- Maturité : 2019 

Euronext 

Paris 

Dette obligataire + 

bancaire 

(y compris Filiales 

Principales) 

  Ratio de levier 
×  × Ratio de levier1 

Cofitem Cofimur

 

16/07/2013 

- Montant : 80.000.000 € 

- Coupon : 4,125 % 

- Maturité : 2019 

Euronext 

Paris 
Dette obligataire   

- Ratio loan to value 

- Ratio valeur des 

immeubles de 

placement libres / 

valeur des immeubles 

de placement 

× × × 

Orpéa 

 

15/07/2013 

- Montant : 20.000.000 € 

- Coupon : 4,15 % 

- Maturité : 2019 

Euronext 

Paris 

Dette obligataire + 

bancaire   
- Ratio de gearing 

- Ratio de levier ×   × 

GL Events 

 

15/07/2013 

- Montant : 50.000.000 € 

- Coupon : 4,70 % 

- Maturité : 2019 

Euronext 

Paris 

Dette obligataire + 

bancaire 

(y compris Filiales 

Principales) 
  

- Ratio de gearing 

- Ratio de levier × × × 

Havas

 

11/07/2013 

- Montant : 100.000.000 € 

- Coupon : 3,125 % 

- Maturité : 2018 

Euronext 

Paris 

Dette obligataire 

(y compris Filiales 

Principales) 
  × × × × 

Foncière Inea

 

26/06/2013 

- Montant : 30.300.000 € 

- Coupon : 4,35 % 

- Maturité : 2019 

Euronext 

Paris 

Dette obligataire 

(y compris Filiales 

Principales) 
  

- Ratio loan to value 

- Ratio de couverture 

d'intérêt 

- Ratio 

EBITDA/service de la 

dette nette 

- Limitation des emprunts 

garantis × × 

                                                 
3 Critère de déclenchement de la clause de fall away : une notation financière investment grade est attribuée à l'émetteur et aucun cas d'exigibilité anticipée n'est survenu et ne demeure en cours 

http://www.amf-france.org/DocDoif/txtint/VisasPdf/2012/2012-034900.pdf
http://www.amf-france.org/DocDoif/txtint/VisasPdf/2012/2012-034900.pdf
http://www.amf-france.org/DocDoif/txtint/VisasPdf/2012/2012-034900.pdf
http://www.amf-france.org/DocDoif/txtint/VisasPdf/2012/2012-034900.pdf
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 Caractéristiques de l'émission Clauses particulières 

Emetteur 
Date 

d'émission 
Description 

Place de 
cotation 

Negative pledge 
Changement 
de contrôle 

Covenants financiers Autres clauses 
Make-whole 

call 
Champ du fall 

away 

Terisam 

 

19/06/2013 

- Montant : 380.000.000€ 

- Coupon : 4.012 % 

- Maturité : 2020 

Euro MTF Dette obligataire   × 

- Garantie inconditionnelle 

et irrévocable du Groupe 

Artémis 

- Valeur minimale du 

capital social, des 

réserves et autres fonds 

propres du Garant 

- Franchissement de seuil 

à la baisse en 

pourcentage du capital et 

des droits de vote d’une 
société du Groupe 

× × 

Société Nationale 
Immobilière 

 

14/06/2013 

- Montant : 100.000.000 € 

- Coupon : 2,20 % 

- Maturité : 2023 

Euro MTF Dette obligataire    × × × × 

Ubisoft 

 

06/05/2013 

- Montant : 40.000.000 € 

- Coupon : 3,038 % 

- Maturité : 2018 

Euronext 

Paris 

Dette obligataire + 

bancaire 

(y compris filiales) 
  

- Ratio de gearing 

- Ratio de levier × × Covenants financiers1 

Groupe Steria

 

12/04/2013 

- Montant : 180.000.000 € 

- Coupon : 4,250 % 

- Maturité : 2019 

Euronext 

Paris 

Dette obligataire + 

bancaire 

(y compris filiales 

principales) 
  

- Ratio de levier 

- Ratio de couverture 

d'intérêt 
×   × 

Orpéa 

 

12/04/2013 

- Montant : 33.000.000 € 

- Coupon : 4,60 % 

- Maturité : 2019 

- Emission assimilable 

Euronext 

Paris 

Dette obligataire + 

bancaire   

- Ratio de gearing 

- Ratio de levier ×   Covenants financiers2 

Etablissements J. 
Soufflet 

 

28/03/2013 

- Montant : 20.000.000 € 

- Coupon : 4,25 % 

- Maturité : 2018 

- Emission assimilable 

Euro MTF 

Dette obligataire + 

bancaire 

(y compris filiales) 
  

- Ratio de gearing 

- Ratio de levier 

 

- Autres covenants 

o Limitation portant sur : 

(i) cession d'actifs 

(ii) réorganisations 

(iii) distribution de 

dividendes 

× 

- Negative pledge 

- Covenants 

financiers 

- Autres clauses1 

                                                 
1 Critère de déclenchement de la clause de fall away : une notation financière investment grade est attribuée à l'émetteur et aucun cas d'exigibilité anticipée n'est survenu et ne demeure en cours 
2 Critère de déclenchement de la clause de fall away : une notation financière investment grade est attribuée à l'émetteur et aucun cas d'exigibilité anticipée n'est survenu et ne demeure en cours  
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 Caractéristiques de l'émission Clauses particulières 

Emetteur 
Date 

d'émission 
Description 

Place de 
cotation 

Negative pledge 
Changement 
de contrôle 

Covenants financiers Autres clauses 
Make-whole 

call 
Champ du fall 

away 

o Conduite des affaires 

o Bon état des actifs 

o Communication de 

l'information financière1  

 

- Step-up du taux 

d'intérêt2 

Eurosic 

 

27/03/2013 

- Montant : 125.000.000 € 

- Coupon : 3,95 % 

- Maturité : 2019 

Euronext 

Paris ×   

- Ratio loan to value 

- Ratio de couverture 

d'intérêt 

- Limitation des emprunts 

garantis 

- Valeur minimale du 

patrimoine 

× × 

Lactalis (B.S.A.)

 

26/03/2013 

- Montant : 172.800.000€ 

- Coupon : 3.75 % 

- Maturité : 2019 

- Emission assimilable 

Euro MTF 

Dette obligataire + 

bancaire 

(y compris filiales 

principales) 
  

- Ratio de levier 

- Ratio de gearing 

- Ratio de couverture 

d'intérêt 

Communication de 

l'information financière4   

- Negative pledge 

- Covenants  

financiers5 

Akka Technologies

 

01/03/2013 

- Montant : 100.000.000 € 

- Coupon : 4,45 % 

- Maturité : 2018 

Euronext 

Paris 

Dette obligataire + 

bancaire  

(y compris filiale 

principales) 

  

- Ratio de levier 

- Ratio de gearing 

Step-up du taux d'intérêt en 

cas de non-respect des 

covenants financiers 
  

- Covenants 

financiers 

- Autres clauses6 

Laboratoire français 
du Fractionnement et 
des Biotechnologies

 

22/02/2013 

- Montant : 50.000.000  € 

- Coupon : 3,85 % 

- Maturité : 2019 

Euronext 

Paris 
Dette obligataire   × × × × 

                                                                                                                                                                                                                                           
3 Critère de déclenchement de la clause de fall away :  

- Sur les covenants financiers et autres clauses : si une notation financière investment grade est attribuée à l'émetteur et qu'aucun cas d'exigibilité anticipée n'est survenu et ne demeure en cours  

- Sur la negative pledge (restreinte à la dette obligataire avec filiales en cas de déclenchement du fall away) et le step-up de taux d'intérêt : si une notation financière investment grade est attribuée à l'émetteur 
1 Financial information désigne (i) les comptes annuels consolidés certifiés et les rapports d'audit, (ii) une liste à jour des filiales principales et (iii) les procès-verbaux de l'assemblée générale 
2 Critère de déclenchement de la clause de step-up : attribution d’une notation financière non investment grade 
4 Information financière désigne (i) les comptes annuels sociaux et consolidés certifiés et les rapports d'audit s'y rapportant, et (ii) les comptes semestriels sociaux et consolidés certifiés 
5 Critère de déclenchement de la clause de fall away :  

- Sur les covenants financiers : si une notation financière investment grade est attribuée à l'émetteur et qu'aucun cas d'exigibilité anticipée n'est survenu et ne demeure en cours 

- Negative pledge restreinte à la dette obligataire si (A) une notation financière investment grade est attribuée et (B) l'émetteur procède à l'émission d'obligations (i) qui sont admises à la négociation sur un marché réglementé ou un système multilatéral de négociation situé 

dans l'Union Européenne, (ii) dont le montant total s'élève au moins à 300.000.000€, (iii) qui ont une negative pledge limitée à la dette obligataire et (iv) n'imposant pas à l'émetteur le respect de ratios financiers 
6 Critère de déclenchement de la clause de fall away : si une notation financière investment grade est attribuée à l'émetteur et qu'aucun cas d'exigibilité anticipée n'est survenu et ne demeure en cours 



http://www.tessi.fr/
http://www.tessi.fr/


http://www.amf-france.org/DocDoif/txtint/VisasPdf/2012/2012-061300.pdf
http://www.amf-france.org/DocDoif/txtint/VisasPdf/2012/2012-061300.pdf
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 Caractéristiques de l'émission Clauses particulières 

Emetteur 
Date 

d'émission 
Description 

Place de 
cotation 

Negative pledge 
Changement 
de contrôle 

Covenants financiers Autres clauses 
Make-whole 

call 
Champ du fall 

away 

Foncière des 6ème et 
7ème   

 

20/12/2012 

- Montant : 50.000.000 € 

- Coupon : 3,70 % 

- Maturité : 2018 

Euronext 

Paris 
Dette obligataire   Ratio loan to value  Valeur minimale d’actifs  × × 

Neopost  

 

06/12/2012 

- Montant : 150.000.000 € 

- Coupon : 3,50 %  

- Maturité : 2019 

Euronext 

Paris  

Dette obligataire + 

bancaire 

(y compris filiales 

principales) 

  Ratio de levier  Situation nette consolidée   

- Negative pledge 

- Covenants 

financiers 

- Autres clauses1 

Orpéa 

  

04/12/2012 

- Montant : 90.000.000 € 

- Coupon : 5,25 %  

- Maturité : 2026 

Bourse du 

Luxembourg 

Dette obligataire + 

bancaire   

- Ratio de levier 

- Ratio de gearing Mortgage covenant × Covenants financiers2 

Orpéa 

 

30/11/2012 

- Montant : 20.000.000 € 

- Coupon : 4,20 % 

- Maturité : 2018 

Euronext 

Paris 

Dette obligataire + 

bancaire   

- Ratio de levier 

- Ratio de gearing ×   Covenants financiers3 

Orpéa 
 

 

30/11/2012 

- Montant : 65.000.000 € 

- Coupon : 4,10 % 

- Maturité : 2018 

 

- Montant : 128.000.000 € 

- Coupon : 4,60 % 

- Maturité : 2019 

Euronext 

Paris 

Dette obligataire + 

bancaire   

- Ratio de levier 

- Ratio de gearing ×   Covenants financiers1 

                                                 
1 Critère de déclenchement de la clause de fall away :  

- Sur les covenants financiers et autre clause : si une notation financière investment grade est attribuée à l'émetteur et qu'aucun cas d'exigibilité anticipée n'est survenu et ne demeure en cours.  

- Negative pledge restreinte à la dette obligataire si (A) une notation financière investment grade est attribuée ou (B) l'émetteur procède à l'émission d'obligations (i) qui sont admises à la négociation sur un marché réglementé ou un système multilatéral de négociation situé 

dans l'Union Européenne, (ii) dont les modalités sont substantiellement identiques à celles des obligations, (iii) dont le montant total s'élève au moins à 300.000.000€, (iii) qui ont une negative pledge similaire et (iv) n'imposant pas à l'émetteur le respect de ratios financiers 

ou lui imposant le respect de ratios financiers moins restrictifs 
2  Critère de déclenchement de la clause de fall away : une notation financière investment grade est attribuée à l'émetteur et aucun cas d'exigibilité anticipée n'est survenu et ne demeure en cours

 

3 Critère de déclenchement de la clause de fall away : une notation financière investment grade est attribuée à l'émetteur et aucun cas d'exigibilité anticipée n'est survenu et ne demeure en cours 

http://www.amf-france.org/DocDoif/txtint/VisasPdf/2012/2012-058000.pdf
http://www.amf-france.org/DocDoif/txtint/VisasPdf/2012/2012-058000.pdf
http://www.amf-france.org/DocDoif/txtint/VisasPdf/2012/2012-058800.pdf
http://www.amf-france.org/DocDoif/txtint/VisasPdf/2012/2012-060600.pdf
http://www.amf-france.org/DocDoif/txtint/VisasPdf/2012/2012-060600.pdf
http://www.amf-france.org/DocDoif/txtint/VisasPdf/2012/2012-058000.pdf
http://www.amf-france.org/DocDoif/txtint/VisasPdf/2012/2012-058000.pdf
http://www.amf-france.org/DocDoif/txtint/VisasPdf/2012/2012-058800.pdf
http://www.amf-france.org/DocDoif/txtint/VisasPdf/2012/2012-060600.pdf
http://www.amf-france.org/DocDoif/txtint/VisasPdf/2012/2012-060600.pdf


http://www.amf-france.org/DocDoif/txtint/VisasPdf/2012/2012-034900.pdf
http://www.amf-france.org/DocDoif/txtint/VisasPdf/2012/2012-043000.pdf
http://www.amf-france.org/DocDoif/txtint/VisasPdf/2012/2012-048000.pdf
http://www.amf-france.org/DocDoif/txtint/VisasPdf/2012/2012-051000.pdf
http://www.financiereagache-finance.com/fr/pdf/prospectus2012.pdf
http://www.amf-france.org/DocDoif/txtint/VisasPdf/2012/2012-056400.pdf
http://www.amf-france.org/DocDoif/txtint/VisasPdf/2012/2012-034900.pdf
http://www.amf-france.org/DocDoif/txtint/VisasPdf/2012/2012-043000.pdf
http://www.amf-france.org/DocDoif/txtint/VisasPdf/2012/2012-048000.pdf
http://www.amf-france.org/DocDoif/txtint/VisasPdf/2012/2012-051000.pdf
http://www.financiereagache-finance.com/fr/pdf/prospectus2012.pdf
http://www.amf-france.org/DocDoif/txtint/VisasPdf/2012/2012-056400.pdf


mailto:marc-etienne.sebire@cms-bfl.com
mailto:marc-etienne.sebire@cms-bfl.com



