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CMS ha assistito Rosneft JV Projects SA,
societd indirettamente controllata al 100% da
QJ3C Rosneft Qil Company, una delle maggiori
realta operanti nel settore energetico in Russia,
nella softoscrizione di un  contratto  di
compravendita azionaria per 'acquisizione di
130.290.883 azioni di Saras S.p.A. (pari a circa
il 1370% del capitale socialel per un
corrispettivo complessivo di Eura
178.498.510,00. Il contratto & stato siglato con
Angelo Moaratti S.apA, e con i signaori Gian
Marco Moratti e Massimo Moratti.

Come previsto dal contratto di compravendita,
Rosneft JV Projects SA ha inoltre deciso di lanciare un‘offerta pubblica di acquisto
valontaria parziale per altre 68.310.933,00 azioni di Saras 3pa (pari al 7.29% del
capitale socialed a un prezzo per azione pari a Euro 1,370, lo stesso prezzo per azione
corrisposto alla Angelo Moratti S.a.p.A e ai signori Gian Marco Moratti e Massimo
Maratti.

Il team di CKM3 che ha seguito I'operazione & stato coordinato dagli awocati Pietro

Cavasola {in foto) e John Hammond (ufficic CMZ di Mosca) e ha incluso gli awocati
Matteo Ciminelli @ Paolo Scarduelli.
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Saras: Rosneft lancia Offerta sul 7,29%

MILAMNO (MF-DJ)--Rosneft Jv Projects Sa, controllata al 100% da Rosneft, lancera' un'offerta
pubblica d'acquisto volontaria parziale su un massimo di 69.310.933 azioni ordinarie di Saras.
corrispondenti a circa il 7.29% del capitale sociale della societa' di raffinazione, a 1.37 euro/azione.

Il corrispettivo, spiega una nota, incorpora un premio del 46% rispetio all'ultimo mese, del 42.5%
circa rispetto all'ultimo trimestre, del 41,8% rispetto all'ultimo semestre e del 52, 2% rispetio
all'ultimo anno. Il premio calcolato sulla chiusura degli scambi di venerdi' scorso (0,9705
euro/azione) &' del 41 2%

L'offerta. precisa la nota, non €' finalizzata alla revoca delle azioni ordinarie dalla negoziazione
sull'Mta. Rosneft e' assistita da Bnp Paribas, in qualita’ di financial advisor e dal consulente legale
Ccms.

Oggi, Angelo Moratti Sapa, Gian Marco & Massimo Moratti hanno anche sottoscritto con ['offerente
un contratto di compravendita azionaria per 1a cessione di 130,290 883 azioni Saras. pari a circa il
13.7% del capitale sociale. Gian Marco € Massimo Moratti venderanno tutte le azioni in loro
possesso, pari a2 6 milioni di titoli ciascuno. A seguito dell'esecuzione della vendita, cui sara' data
gesecuzione il prossimo 23/4, 1a Angelo Moratti Sapa (che non aderira’ all'offerta di Rosneft)
manterra' una quota di controllo del 50,02%. com/ofb
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CMS E CLEARY SU ROSNEFT-SARAS

La societa russa, seguita da Cms, compra il 13,7% dai
Moratti, seguiti da Cleary Gottlieb, e lancera un'Opa sul
7,29%

Sono Cms e Cleary Gottlieb gli studi che hanno seguito 'operazione con
cuila russa Rosneft rileva dalla famiglia Moratti il 13,7% di Saras. con
l'obiettivo di lanciare un'Opa volontaria parziale sul 7,29 per cento.

Il team di Cms che ha seguito I'operazione per conto di Rosneft & stato coordinato dal partner
Pietro Cavasola (in foto) con John Hammond dell'ufficio Cms di Mosca e ha incluso Matteo
Ciminelli e Paclo Scarduelli.

Cleary Gottlieb ha assistito | Moratti con un team guidato dai pariner Roberto Casati e Pietro
Fioruzzi. con il supporto di Claudio di Falco (counsel). e gli associate Nicole Puppieni.
Gianpaclo Scandone & Francesco De Lorenzi

Rosneft Jv Projects Sa_ societa indirettamente controllata al 100% da Ojsc Rosneft Oil Company.
una delle maggiori realtad operanti nel settore energetico in Russia, ha sottoscritto un contratto di
compravendita azionaria per I'acquisizione di 130290 883 azioni di Saras S p A (circa il 13.7% del
capitale sociale) per un corrispettivo complessivo di 178.5 milioni. | venditori sono la Angelo Moratti
Sapa. Gian Marco Moratti € Massimo Moratti_ || prezzo unitario & di 1,37 euro per azione. con
un premio del 41.2% sulla chiusura di borsa di venerdi. Saras era stata quotata nel 2006 a 6 euro.

L'Opa verra lanciata allo stesso prezzo.
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CMS ha assistito Rosneft J\ Projects 5A, societa
indirettamente controllata al 100% da OJSC Rosneft
Oil Company, una delle maggiori realtad operanti nel
settore energetico in Russia, nella sottoscrizione di un
contratto di compravendita azionaria per I'acquisizione
di 130.290.883 azioni di Saras S.p. A (pari a circa il
13.70% del capitale sociale} per un comispettivo
complessivo di oltre 178 min di euro. Il contratto &
stato siglato con Angelo Moratti S.a.p A, e con |
signori Gian Marco Moratti @ Massimo Moratti. Come
previsto dal contratto di compravendita, Rosneft JV
Projects SA ha inoltre deciso di lanciare un‘offerta

pubblica di acquisto volontaria parziale per altre
69.310.933,00 azioni di Saras SpA (pari al 7,29% del capitale sociale) a un prezzo per azione pari a 1,370
eura, lo stesso prezzo per azione comsposto alla Angelo Moratti S.a.p.A. e ai signon Gian Marce Moratti e
Massimo Moratti. Il team di CMS che ha assistito Rosneft & stato coordinato dagli awocati Pietro Cavasola
(in foto) e John Hammond (ufficic CMS di Mosca) e ha incluso gli awocati Matteo Ciminelli e Paolo
Scarduelli. |l venditore, invece, é stato sequito dallo studio Cleary Gottlieb Steen & Hamilton con |

partner Roberto Casati e Pietro Fioruzzi, il counsel Claudio di Falco e gli associate Nicole Puppieni,
Gianpaolo Scandone e Francesco De Lorenzi
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Inter, Moratti non cambia: «Fiducia a Stramaccioni»

Il presidente conferma il tecnico: «Non posso che sostenerio, stiamo facendo un campionato
difficile, abbiamo subito tanti infortuni, spero che si inventi qualcosay
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Inter, soldi russi
nella Saras di Moratti

Coppa italia: Bergonzi
arbitrera Inter-Roma

Inter, stagione finita
per Gargano e Nagatomo

Stramaccioni: "Fino al rigore
avevamo dominato™

=9 Caghari-Inter: il commento di
Andrea Ramazzotti

si 0 no 0 8 &
Soldi russi alla Saras Gargano e Nagatomo ko Moratti deferito

MILANO - Moratti conferma Stramaccioni. |l giorno dopo il ko con il Cagliari il presidente dell'inter
ribadisce la fiducia al tecnico: «leri ¢f si aspettava una ripresa, ma cosi non é stato. Abbiamo subito tanti
infortuni, stiamo facendo un campionato difficile e non posso che sostenere Stramaccion!, sperando che
si inventi qualcosa che é difficile da inventare. | soldi russi della Rosnef faranno bene anche all'inter?
No, solo alla Saras».



| RUSSI MELLA SARAS - | russi di Rosneft entrano nel capitale di Saras col 13,70% e lanciano un'Opa a
1,37 euro per azione sul gruppo della famiglia Moratti assistita dall'avvocato Pietro Cavasola dello studio
Cms. Lo annuncia una nota, in cui si precisa che I'offerta riguarda solo il 7.29% del capitale quotato.
Firmatari dell'accordo con Rosneft sono l'accomandita della famiglia Moratti, Gian Marco Moratti e
Massimo Moratti. Oggetio del contratio di compravendita & |a cessione ai russi di 130.2 milioni di azioni
Saras (pari a circa il 13,70%) per un corrispettivo di 178,49 milioni. | fratelli Gian Marco e Massimo
venderanno inoltre tutte le azioni da loro personalmente detenute in Saras pari a 6 milioni di pezzi
ciascuno. Come previsto nel contratto di compravendita, 'acquirente ha deciso di lanciare,
condizionatamente al perfezionamento della compravendita, un'Opa volontaria parziale su 69,31 milioni
di azioni. al prezzo di 1,37 euro per azione, che & |o stesso prezzo per azione corrisposto in favore dei
venditori. La Sapa non apportera le proprie azioni all'offerta. al fine di consentire agli altri azionisti di
vendere le proprie azioni nella stessa proporzione delle azioni complessivamente vendute. In base
all'accordo sono previste alcune modifiche dello statuto, in forza delle quali, oltre alla nomina diun
amministratore da parte dei soci di minoranza, uno dei membri del Cda sarebbe tratto dalla lista dei
candidati presentata e votata da un azionista che detenga singolarmente almeno il 12% del capitale;
inoltre, sarebbe eliminata la previsione che consente di escludere il diritto di opzione in favore degli
azionisti nei limiti del 10% del capitale, cosi come consentito dal codice civile. Alla luce dell'accordo coi
russi di Resneft I'accomandita della famiglia Moratti scendera dall'atiuale 52.4% della Saras ma
continuera a mantenere il controllo col 50,02%. L'operazione avra esecuzione a partire dal 23 aprile.
Saras corre in Borsa sull'annuncio del riassetto targato Rosnefl. Le azioni della raffineria sarda sono
balzate del 5,71% a 0,97 euro sulla nofizia che il gruppo russo acquisira una quota del 13,70% del
capitale della societa della famiglia Moratti per 178.5 milioni di euroc & poi lancera un'opa volontaria
parziale sul 7.29% del capitale a 1.37 euro per azione. |l titolo non sara delistato mentre la Angelo
Moratti SapA manterra una partecipazione di controllo del 50.02%.



