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El gasto sin fin
frente al miedo a
los altos déficits
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El primer ministro checo To-
polanck no es el imico que se
preccupa por que el paguete
de estimulos de Obama, que
elevard el déficil presupues
tario  estadounidense este
aflo hasta =l 10% del PIE o
MAs, gjerzl uri gran presion
sobre los mereados y las fi-
nanzs piblicas.

Funcionarios  alemanes
también lo han eriticado y
otros paises europens han
rechazado erear programas
de estimuln fAseal argumen-
tando que demasiado dinero
extra levaria rapidamente a
L intlacion,

Vo miolivos histéricos, es-
ta contencion tiene un amplio
APOVO F1E TACIONES COme Al
mania. Desde la hiperinfla-
citn de los anos 20. que aca-
harta levando al oiunfo del
naeasmo, la politica econdmm-
ca germana ha intentado ase-
gurar la estahilidad. aundque
supentg menor erecimiento
onuyor desemplen.

Mejor esperar

El propio Jean-Claude June-
ker. presidente del Eurogra-
po (ministros de Feonomia
de la zona euro), ha afirmado
que "hay que esperar a ver
los efectos de los planes ac-
tuales No podemos seguir
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mo Reino Unido, Suiza o los
Paises Bajos, donde la banwa
estd muy expuesta a los ach

vos Laxicos que han resqie-
brajado el sistema financiero
estadounidense vy, por ofro,
los mis conservadores o la
hora de anmentar el gasto,
como Espana, Francia v, so-
hre todo, Alemania

Ia postura contrasta con
la americana, cuya prioridad
s la recuperacion de la eco-
nomia mediante un impulso
al consumo v la inversion
“EEUU vaala solucion ripi-
i, lo que conlleva una deu-
da piblica exageradisima®,
explica Abraham Najera,
asociado prineipal del d
pacho de abogadas CM
hinana & Suarez de Lezo,
que concluye que "estin hi-
potecando el futuro de la
gente sin pensarla”,

Hay estudios que apuntan
& (e el pla.n de rescate esta-
dounidense deberia llegar a
los einco billones de dalares
para que surti electo. Ese di-
nero puede proceder de ma-
yores impuestos — algo im-
pensable en plena crisis— o
de la emision de deuda pu-
hlica. que es por donde estian
vendo todos los planes.




LA GACETA DE LOS NEGOCIOS

Sl IVla AI bel"t Internacional

mpa y . Versién online

Viernes, 27 de marzo 2009

El gasto sin fin frente al miedo a los altos déficits

El paquete de estimulos de Obama, que elevara el déficit presupuestario de EEUU hasta el
10% del PIB 0 mas preocupa a muchos mandatarios europeos, entre ellos el primer ministro
checo Topolanek.

P.C./R.M.R.

El primer ministro checo Topolanek no es el Gnico que se preocupa
por que el paquete de estimulos de Obama, que elevara el déficit
presupuestario estadounidense este afio hasta el 10% del PIB o
mas, ejerza una gran presion sobre los mercados y las finanzas
publicas.

Funcionarios alemanes también lo han criticado y otros paises
europeos han rechazado crear programas de estimulo fiscal
argumentando que demasiado dinero extra llevaria rapidamente a
la inflacion.

Barack Obama.

Por motivos historicos, esta contencién tiene un amplio apoyo en naciones como Alemania.
Desde la hiperinflacion de los afios 20, que acabaria llevando al triunfo del nazismo, la
politica econdmica germana ha intentado asegurar la estabilidad, aunque suponga menor
crecimiento o mayor desempleo.

Mejor esperar

El propio Jean-Claude Juncker, presidente del Eurogrupo (ministros de Economia de la zona
euro), ha afirmado que "hay que esperar a ver los efectos de los planes actuales. No
podemos seguir afladiendo déficit al déficit y deuda a la deuda”.

Pablo Garcia, de Oddo Securities, distingue dos grupos dentro del Viejo Continente. Por un
lado, paises mas activos como Reino Unido, Suiza o los Paises Bajos, donde la banca esta
muy expuesta a los activos toxicos que han resquebrajado el sistema financiero
estadounidense y, por otro, los mas conservadores a la hora de aumentar el gasto, como
Espafa, Francia y, sobre todo, Alemania.

La postura contrasta con la americana, cuya prioridad es la recuperacion de la economia
mediante un impulso al consumo y la inversion. "EEUU va a la solucion rapida, lo que
conlleva una deuda publica exageradisima”, explica Abraham Néjera, asociado principal del
despacho de abogados CMS Albiflana & Suarez de Lezo, que concluye que "estan
hipotecando el futuro de la gente sin pensarlo".

Hay estudios que apuntan a que el plan de rescate estadounidense deberia llegar a los
cinco billones de dolares para que surta efecto. Ese dinero puede proceder de mayores
impuestos —algo impensable en plena crisis— o de la emision de deuda publica, que es por
donde estan yendo todos los planes.




