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Al abordar la tributacién del ahorro en el IRPF debemos, en
primer lugar, precisar que excluimos de nuestro analisis,
tanto el ahorro materializado en la inversion inmobiliaria
(generador de Rendimientos del Capital Inmobiliario), como
el materializado en instrumentos de prevision social (cuyas
prestaciones originan Rendimientos del Trabajo).

Por lo tanto, caen bajo el objeto de nuestros comentarios
solamente los “Rendimientos del Capital Mobiliario” (con
exclusion de aquellos que forman parte de la Base Imponi-
ble General; entre otros, los procedentes de la propiedad
intelectual o industrial y las cesiones de uso de bienes
muebles que tributan segln la escala general, sin perjuicio
de su tratamiento como rentas irregulares cuando proceda)
y las “Ganancias y Pérdidas Patrimoniales”.

Las categorias de renta expuestas originan rentas que in-
tegran lo que la Ley del IRPF denomina “Renta del Ahorro”
que se encontraba sometida al tipo impositivo del 18% en
el ejercicio 2009.

Integran los Rendimientos del Capital Mobiliario los rendi-
mientos procedentes de:

1) La participacion en fondos propios de cualquier tipo de
entidad: dividendos, primas de asistencia a juntas, partici-
paciones en beneficios de cualquier tipo de entidad, etc.
Quedan excluidos, entre otros, la entrega de acciones libe-
radas, las distribuciones de prima de emision y las devolu-
ciones de aportaciones derivadas de reducciones de capi-
tal, con el limite del valor de adquisicion de los valores
afectados.

Los dividendos se benefician de una exencion de 1.500 eu-
ros anuales, con exclusion, con caracter general, de los
procedentes de Instituciones de Inversion Colectiva.
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2) La Cesion a terceros de capitales propios: bajo esta ca-
tegoria se engloban las cesiones de capitales retribuidas
con los denominados rendimientos explicitos (intereses de
cuentas en toda clase de instituciones financieras, incluidas
las basadas en operaciones sobre activos financieros, los
derivados de operaciones de préstamo o crédito, los cupo-
nes y otros rendimientos periodicos derivados de titulos de
renta fija, etc) y las retribuidas en la forma de rendimientos
implicitos, esto es los generados como consecuencia de la
transmisién, reembolso, amortizacién, canje o conversion
de valores, asi como las que produzcan un rendimiento
mixto: explicito e implicito.

A modo de excepcion se excluyen de la Renta del Ahorro y
se integraran en la Renta General (sometida a la escala
general), bajo determinados requisitos y limites, aquellos
que procedan de la cesién de capitales propios a entidades
vinculadas con el contribuyente.

3) Las Operaciones de capitalizacién (con reglas especifi-
cas de determinacién de la renta sujeta a tributacion) y de
contratos de seguro de vida o invalidez.

En general, los Rendimientos del Capital Mobiliario estén
sujetos a retencion a cuenta del IRPF al tipo del 18%. El
contribuyente del IRPF deberd computar el rendimiento
integro, esto es, sumada la retencion y deducida en la cuo-
ta del tributo la retencién soportada. En el caso de las ren-
tas en especie, soportara un ingreso a cuenta que debera
adicionarse a la renta percibida y deducirse en la cuota, a
menos que lo soporte a su cargo el sujeto pasivo.

En cuanto a los gastos deducibles, Unicamente lo serén
aquellos que se correspondan con los gastos de adminis-
tracion y deposito de valores negociables que repercutan
las empresas de servicios de inversion, entidades de crédi-
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to u otras entidades financieras (nunca los derivados de la
gestion discrecional individualizada de carteras).

Por otro lado, las Ganancias y Pérdidas Patrimoniales que
formaran parte de la Base del Ahorro (y, en su caso, es-
taran sometidas al tipo fijo del 18%) seran aquellas que se
pongan de manifiesto con ocasion de transmisiones patri-
moniales de cualquier tipo de bien o derecho (onerosas o
lucrativas). En este caso, el importe gravable estara consti-
tuido, con caracter general, por la diferencia entre el valor
de adquisicion y el valor de transmision.

Mas informacion

Jaime Ena
jaime.ena@cms-asl.com
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CMS Albifiana & Suéarez de Lezo, C/ Génova, 27 — 28004 Madrid — Espafa
T +34 91 451 93 00 — F +34 91 442 60 45 — madrid@cms-asl.com

CMS Albifiana & Suéarez de Lezo es una de las firmas de abogados con mas historia y prestigio del mercado espafiol, con oficinas en Ma-
drid, Sevilla y Marbella. Combinamos tradicion y vanguardia, experiencia e innovacion, como valores para lograr la maxima satisfaccion de
los clientes.

Con méas de 90 abogados, nuestra finalidad es mantener una relacion estrecha de trabajo con el cliente para comprender y anticipar sus ne-
cesidades y estar a su entera disposicion para llevar a cabo sus objetivos de negocio.

Despacho multidisciplinar, ofrecemos a través de nuestras distintas areas de experiencia un servicio completo de asesoramiento legal y fis-
cal que cubre todas las necesidades de nuestros clientes.

CMS Albifiana y Suarez de Lezo pertenece a la organizacion CMS, organizacion de los mayores despachos europeos independientes y cu-
ya ambicion es ser reconocida como la mejor firma de servicios legales y fiscales en Europa.

www.cms-asl.com

CMS oficinas y oficinas asociadas: Amsterdam, Berlin, Bruselas, Londres, Madrid, Paris, Rome, Viena, Zurich, Aberdeen, Argelia,
Amberes, Arnhem, Beijing, Belgrado, Bratislava, Bristol, Bucarest, Budapest, Buenos Aires, Casablanca, Colonia, Dresde, Dusseldorf,
Edimburgo, Estrasburgo, Frankfurt, Hamburgo, Kiev, Leipzig, Ljubljana, Lyon, Marbella, Milan, Montevideo, Moscu, Munich, Praga, Sao Pau-
lo, Sarajevo, Sevilla, Shanghai, Sofia, Stuttgart, Utrecht, Varsovia y Zagreb.

Asimismo, la organizacién esta asociada con la firma de abogados "The Levant Lawyers" con oficinas en, Abu Dabi, Beirut , Dubai y Kuwait .
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