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Sanktionen gegen Einzelpersonen und Organisationen*

—> Einfrieren von Vermogenswerten / Reiseverbot gegen

. : N e Mitglieder der
VIRl PUE é‘:‘ ) .. e {QE-{‘/) russischen Staatsduma
A\ /A Miglieder des Nationalen
Sergey Lavrov \4‘ ) e J .\ /.1 Sicherheitsrates
_ _ /B Militdrangehdrige und
Yevgeny Prigozhin Q‘,’I « R hochrangige Beamte

Geschaéftsleute,
Propagandisten
und Oligarchen

Viktor und Oleksandr @_‘

Yanukovych \&

a

*Source: EU sanctions in response to Russia’s invasion of Ukraine - Consilium (europa.eu)
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https://www.consilium.europa.eu/en/infographics/eu-sanctions-russia-ukraine-invasion/

Sanktionen gegen Einzelpersonen und Organisationen*

-> Einfrieren von Vermodgenswerten gegen

/% -%\\ politische Parteien

Unternehmen in den
Bereichen Militar und
Verteidigung

Streitkrafte und
paramilitarische Gruppen

Unternehmen in den
Bereichen Luftfahrt,
Schiffbau und

Maschinenbau

fur Propaganda und
Desinformation
zustandige
Medienorganisationen

*Source: EU sanctions in response to Russia’s invasion of Ukraine - Consilium (europa.eu)
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https://www.consilium.europa.eu/en/infographics/eu-sanctions-russia-ukraine-invasion/

Wirtschaftssanktionen*

- Finanzbereich

Untersagung fur die Nutzung von SWIFT flr russische
Banken

Beschrankung des Zugangs Russlands zu den Kapital-

und Finanzmarkten der EU

Verbot von Transaktionen mit der russischen Zentralbank

Verbot der Lieferung von auf Euro lautenden Banknoten

Verbot von Einlagen in Krypto-Wallets

*Source: EU sanctions in response to Russia’s invasion of Ukraine - Consilium (europa.eu)
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Wirtschaftssanktionen

- Finanzbereich

@ Beschrankung des Zugangs Russlands zu den
”? Kapital- und Finanzmarkten der EU

Sanktionenkaskade im Zusammenhang mit Gibertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten

1. Emittent = Russland, Regierung, Zentralbank

Verbot des Kaufs und Verkaufs sowie die Erbringung von Wertpapierdienstleistungen und
Hilfsdienstleistungen in Bezug auf alle (Neu)Emissionen nach dem 9.3.22

Umkehrschluss: ,,alte” Emissionen sind nicht betroffen!

2. Emittent = grof3ere russische Kreditinstitute (Sberbank, VTB, Gazprombank, VEB,
Rosselkhozbank)

Verbot des Kaufs und Verkaufs sowie die Erbringung von Wertpapierdienstleistungen und
Hilfsdienstleistungen in Bezug auf folgende Emissionen:

« Laufzeit > 90 Tage: 2.8.2014 bis 12.9.2014
« Laufzeit > 30 Tage: 13.9.2014 bis 12.4.2022
* (Neu-)Emissionen ohne Laufzeit-Schwelle: ab 13.4.2022




Wirtschaftssanktionen

- Finanzbereich

@ Beschrankung des Zugangs Russlands zu den
”? Kapital- und Finanzmarkten der EU

Sanktionenkaskade im Zusammenhang mit Gibertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten

3. Emittent = Alfa Bank, Bank Otkritie, Bank Rossiya, Bank Promsvyazbank + Anhang
Xl

Verbot des Kaufs und Verkaufs sowie die Erbringung von Wertpapierdienstleistungen und
Hilfsdienstleistungen in Bezug auf alle (Neu)Emissionen nach dem 12.4.22

Umkehrschluss: ,,alte” Emissionen sind nicht betroffen!

4. Emittent = Rosneft, Transneft. Gazprom Neft, OPK Oboronprom, United Aircraft
Corporation, Uralvagonzavod

Verbot des Kaufs und Verkaufs sowie die Erbringung von Wertpapierdienstleistungen und
Hilfsdienstleistungen in Bezug auf folgende Emissionen:

» Laufzeit > 30 Tage: 13.9.2014 bis 12.4.2022
* (Neu-)Emissionen ohne Laufzeit-Schwelle: ab 13.4.2022




Wirtschaftssanktionen

- Finanzbereich

@ Beschrankung des Zugangs Russlands zu den
”? Kapital- und Finanzmarkten der EU

Kredite
1. keine Neukredite an Russland, Regierung, Zentralbank nach dem 23.2.2022

2. keine Neukredite (ohne Laufzeit-Schwelle) an die vorgenannten, den Wertpapier-
Sanktionen unterliegenden Unternehmen, nach dem 26.2.2022

3. keine Neukredite an Unternehmen des Energie- und Bergbausektors

Umkehrschluss: Kredite an sonstige Russen sind nicht generell verboten

Ausnahmen: FUr spezifische Projekte kann sogar an die genannten Personen weiterhin ein
Kredit vergeben werden




Wirtschaftssanktionen

- Finanzbereich

@ Beschrankung des Zugangs Russlands zu den
”? Kapital- und Finanzmarkten der EU

Clearing-Dienstleistungen

» Dbetrifft Wertpapiere samtlicher EU- und nicht-EU Emittenten, die nach dem 12.4.2022
emittiert wurden

* nur in Bezug auf diese Wertpapiere sind keine DL mehr flir russ. Staatsangehdrige und in
Russland ansassige Personen erlaubt
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Wirtschaftssanktionen

- Finanzbereich

@ Beschrankung des Zugangs Russlands zu den
”? Kapital- und Finanzmarkten der EU

Bankeinlagen
» keine Einlagen tber EUR 100.000
 Ausnahme: naturliche Personen mit russ. Nationalitat, die in der EU wohnhaft sind

» nicht anwendbar auf Verwahrung von Wertpapieren! (wohl aber: Dividenden aus
solchen WP)

Krypto-Wallets
* generelles Verbot, ohne Wertgrenzen
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Wirtschaftssanktionen*
—> Transport

*Source: EU sanctions in response to Russia’s invasion of Ukraine - Consilium (europa.eu)

Sperrung des EU-Luftraums fir alle russischen
Luftfahrzeuge

Schlielfung von EU-Héafen fur russische Schiffe

Verbot flr russische Stral3entransportunternehmen

Verbot des Seetransports von russischem Ol
in Drittlander

Exportverbot von Gutern und Technologien in den
Bereichen Luftfahrt, Seeschifffahrt und Raumfahrt
nach Russland

CMS


https://www.consilium.europa.eu/en/infographics/eu-sanctions-russia-ukraine-invasion/

Wirtschaftssanktionen*
- Energie

Einfuhrverbot fur Ol unter der Preisobergrenze und
s Kohleerzeugnisse aus Russland, Ausnahme: Pipeline-
' Ol
Preisobergrenzen fir den
Seetransport von russischem Ol

Exportverbot von Giltern und Technologien im

Olraffineriesektor und zur Verflissigung von Erdgas
nach Russland

Verbot neuer Investitionen in den
russischen Energie- und Bergbausektor

o (©)) Verbot der Bereitstellung von
—  Gasspeicherkapazitaten fir russische
Staatsangehdrige

*Source: EU sanctions in response to Russia’s invasion of Ukraine - Consilium (europa.eu)
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https://www.consilium.europa.eu/en/infographics/eu-sanctions-russia-ukraine-invasion/

Wirtschaftssanktionen*
- Verteidigung

Exportverbot nach Russland von:

Cé@ Gutern und Technologien mit doppeltem

Verwendungszweck fur militarische Zweck (Dual
e Use)

75@ Motoren fur Drohnen

. \E"ﬁ Waffen und zivile Feuerwaffen

", (L~ Munition, Militarfahrzeugen und
°°°°° paramilitarischer Ausristung

*Source: EU sanctions in response to Russia’s invasion of Ukraine - Consilium (europa.eu)
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Wirtschaftssanktionen*

- Rohstoffe und andere Guter

Exportverbot nach Russland von:

@?t};) z.B. Luxusguter

/'--' “
.r
+*
**‘l"

) AN
e : 1**‘; { ‘
ARR

|

*Source: EU sanctions in response to Russia’s invasion of Ukraine - Consilium (europa.eu)

Import- und Handelsverbot von:

» @ © @

Stahl, Eisen, Zement und
Asphalt

Holz, Papier, synthetischen
Kautschuk und Kunststoffen

Meeresfrlichten, Spirituosen,
Zigaretten und Kosmetika

Gold, einschlief3lich Schmuck
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Wirtschaftssanktionen*

- Dienstleistungen

Verbot der Erbringung von Dienstleistungen fir Russland
oder russische Staatsangehdrige:

@ Architektur- und Ingenieurdienstleistungen
@ IT-Beratung und Rechtsberatung

Werbediensten, Markt- und
¥ Meinungsforschungsdiensten

b

i

-

Bestimmte Dienstleistungen wie technische Unterstiitzung,

Vermittlung oder die Bereitstellung von Finanzierungen im
Zusammenhang mit sanktionierten Tatigkeiten

*Source: EU sanctions in response to Russia’s invasion of Ukraine - Consilium (europa.eu)
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Geltungsbereich

EU-Sanktionen sind unmittelbar von jedem Unternehmen
und jeder Person innerhalb der EU zu beachten.

» Grundsatzlich keine extraterritoriale Geltung

(anders als z.B. US- oder UK-Sanktionen) o
[ ‘ stonia
- Latvia
ab er Ireland Denmark [_nl@J
« Sanktionen sind auch von EU-Blrgern zu beachten, Nethad .
wenn sie sich im Nicht-EU-Ausland befinden P
Ry \C;EJCh/u
. . ey . Luxembour & Py o |
« Grenzuberschreitende Tatigkeit von EU Unternehmen ) o L Slovalia
rance 5 a}lungary s
« Umgehung y g
Ponuga‘_l/ ‘r Spain . lt_a.ly \—Bulgana’
Greece
Cyprus
Malta

17 CMS



Folgen der Aufnahme in eine Sanktionsliste

Erfasst samtliche Gelder, Vermdgenswerte und wirtschaftlichen Ressourcen, im Eigentum oder unter der
Kontrolle von

« natirliche oder juristische Personen

« anderen nattrlichen oder juristischen Personen stehen, die von gelisteten Personen gehalten oder
kontrolliert werden (downstream)

« Vermutung der Kontrolle bei direkter oder indirekter Beteiligung von > 50 %, anderenfalls Kriterien-Katalog
der Leitlinien, nicht abschlie3end

Verbot, diesen Personen Gelder oder wirtschaftliche Ressourcen direkt oder indirekt zur Verfigung zu stellen
oder zugute kommen zu lassen

Genehmigungsfahigkeit unter bestimmten engen Voraussetzungen (nach Art. 4 bis 6 Verordnung (EU) Nr.
269/2014)

Achtung: Geschéftspartnerpriufung eventuell erforderlich

* Auch eine Eigentumerprufung sollte integriert werden (wirtschaftliche Eigenttimer, wirtschaftliche
Berechtigte)

18 cMS



Welche Pflichten habe ich als in der EU tatiges
Unternenmen im Zusammenhang mit Sanktionen?

Due Diligence

— risikobasierter Ansatz bestehend aus Risikobeurteilung
des eigenen Betriebs, due diligence betreffend
Vertragspartner und laufendes Monitoring

— Kommission empfiehlt neben Abgleich mit
Sanktionenlisten (eventuell Gber Drittanbieter) auch
Internet-Recherche Uber Vertragspartner

— Sanctions Policy mit Richtlinien fur Mitarbeiter
empfehlenswert

— zusatzlich kann ,Handlungsbaum® Uberlegt werden, der
Mitarbeiter einen Leitfaden im Alltag gibt

19
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SCHEDULE 3
DECISION TREE!?

EU sanctions: Russia decision tree

No. Question Action

1. Does the transaction involve anyone on the designated If ves, speak to In-house

persons list? Counsel.
If no, go to ttem 2.

2. Does the transaction involve anvone directly or indirectly | If ves, speak to In-house
owned or comtrolled (50% or  more) by, | Counsel
or acting on behalf or at the direction of, any person listed at
ttem 1 above? If no, go to ttem 3

3. Will the Company be selling, suppling, transfermng or| If ves, speak to In-house
exporting goods or technology listed 1n Annex II of Regulation | Counsel.
833/2014 to any natural or legal person, entity or body in
Russia, including its Exclusive Economic Zone and Continental | If no, go to item 4.
Shelf, or for use in Russia, including 1ts Exclusive Economic
Zone and Continental Shelf.
Annex II includes items suited to the E&P projects in Russia
(including EEZ and the Continental Shelf).
There are certain exemptions from this prohibition available
that will need to be discussed with In-house Counsel on a case-
by-case basis.

4. Will the Company be providing technical assistance, brokening, | If ves, speak to In-house
financing or financial assistance related to certain 1tems listed
in Amnex IT of Regulation 833/2014 to any person, entity or | Counsel.
body 1n Russia, including its Exclusive Economic Zone and
Continental Shelf or if such assistance concerns tems foruse in | If no, go to item 5.
Russia to any person, entity or body in any other State?

5. Will the Company be selling, supplying, transferning, or| If yes, speak to In-house
exporting, directly or indirectly, goods and technology suited | Counsel.
for use in o1l refiming and liquefaction of natural gas, as listed
in Annex X of Regulation 833/2014, whether or not originating | If no, go to item 6.
in the Union, to any natural or legal person, entity or body in
Russia or for use i Russia?




Beispiel | — Umgehung

Kaufvertrag 1

Osterreichische Sales

Gesellschaft

21

Serbische

Vertriebsgesellschaft

Direkter
Verkauf ware
verboten

Kaufvertrag 2

: 100%
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POLITICO Enter keyword Q EXPLORE v NEWSLETTERS & PODCASTS v m

HOT TOPICS QATARGATE WAR IN UKRAINE BREXIT LIVING CITIES

EU to name sanctions envoy to enforce curbs

EU’s new sanctions envoy shifts focus to on Riiseia

enforcement
David O'Sullivan, bloc’s ex-ambassador to the US, expected fo press Turkey over alleged

David O'Sullivan wants to avoid measures being ‘circumvented via third countries.’ circumventions

David O'Sullivan is currently director of the Institute of International and European Affairs think-tank © Reuters

O’Sullivan’s role is critical in the EU’s sirategy to prevent Russia from obtaining crucial technology | Mark Wilson/Getty Images CM S



Beispiel Il — Verkauf an eine gelistete Person

Sanktionierter

uBO

t 100%

EU Gesellschaft Anteile in russischer Russische Kaufer
OO0 Gesellschaft

23 cMS



Beispiel lll — Kauf von einer gelisteten Person

Sanktionierter

uBO

: 100%

Kroatischer Kaufer

< Russische

Verkaufergesellschaft

Kaufpreis

24 CMS



Beispiel lll — Kauf von einer gelisteten Person

Sanktionierter

uBO

: 100%

Kroatischer Kaufer

< Russische

Verkaufergesellschaft

A
/

Kaufpreis /
7

7 Auszahlung
P nach Ende der

- Sanktionen

25 CMS



Beispiel IV — Beteiligung in Russland | Management durch
EU Burger

Group Holding Company

Management
Services
Produkte und
Services
Russischer Kunde < JV RUS AO/O00
@9
EU Gesellschaft

26 cMS
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Beispiel V — Sanktionswidrige Finanzierung

Russische
Gesellschaft

(sanktioniert)

>51%
Beteiligung oder
Kontrolle

v

Serbische

Gesellschaft

27

Kredit oder
Finanzierung
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Wie beeintrachtigen die Sanktionen
europaische Unternehmen?

Dr. Oliver Werner | Mag. Stefan Paulmayer
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Grundprobleme

Nicht alles, was derzeit
moralisch verpont ist,
Ist nach den Sanktionen
auch wirklich verboten.

Zum Teil unzureichender
Rechtsschutz fur nicht-
sanktionierte Personen,
die (Alt-)Geschéafte mit
sanktionierten Personen
haben.

Vertragspartner ,nehmen
Sanktionen vorweg"“ bzw.
agieren strenger als
anwendbare Sanktionen
es verlangen wurden.

CMS



Alltagsbeispiele — verpont, aber nicht
verboten

— viele Wertpapiertransaktionen waren zulassig

— Praxis: Handelsplatze haben generell Wertpapiere russischer
Emittenten delisted oder vom Handel ausgesetzt bzw. sogar
Wertpapiere von EU-Unternehmen (Stichwort: Eurobonds)

CMS




Alltagsbeispiele — verpont, aber nicht
verboten

— Handel mit (nicht-sanktionierten) russ. Gegenparteien betreffend
Guter, die nicht sanktionsbelastet sind

— Praxis: obwohl nicht verboten, kann es Probleme mit
finanzierenden Banken geben

CMS




Alltagsbeispiele — unzureichender
Rechtsschutz

— Problem: auch wenn Gelder nicht einer sanktionierten Person
gehoren, sondern von dieser nur flr eine nicht-sanktionierte Person
gehalten werden, sind diese Gegenstand des Asset Freeze

— z.B. Konten bei sanktionierter russ. Bank (z.B. MCB — Moscow
Credit Bank)

— Ausnahmen in VO 269/2014: Rechtsschutzliicke, weil Ausnahmen
nur fur Freilassungen an sanktionierte Personen vorgesehen sind
(nicht aber nicht-sanktionierte Dritte)




Alltagsbeispiele — ,strenge Vertragspartner®

— Clearing-Dienste: Verbot von Clearing erfasst an sich nur
Wertpapiere, die nach dem 12. April 2022 emittiert wurden

— FUr samtliche Alt-Emissionen bis einschl. 12.4.22 dirften
Clearingstellen weiterhin an Russen Dienstleistungen erbringen

— EU Kommission (FAQ): Clearing-DL mtssen auf UBO der
Wertpapiere ,durchschauen®, dh Zwischenschalten eines
Zwischenverwahrers hilft nicht

— Problem: Euroclear und Clearstream haben umfassende
Depotsperren vorgenommen, die vorgeblich Gber Umfang der
Sanktionen hinausgehen
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Exit aus Russland

Dr. Thomas Heidemann



Russlandaktivitaten nach dem 24. Februar 2022

Kann ich / will ich noch in Russland tatig sein?

Kriterien:

— rechtliche Hindernisse
— faktische Hindernisse
— Reputationsfragen

Weitere Tatigkeit @ ' I @ Ruckzug

Entscheidung tber Art und

Erforderlich ist Einstellung auf
Umsetzung des Ruckzugs

geénderte Regeln und Realitaten

35 CMS



Repatriierung von Kapital

36

Beschrankungen fur Uberweisungen ins
Ausland gelten u.a. fur:

— Dividenden
— Darlehensrickforderungen
— Lizenzgeblhren

Unbeschrankt:
— Kaufpreiszahlungen

— Zahlungen auf vertragliche
Verpflichtungen aus Liefer- und
Dienstvertragen
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Beendigung der Geschaftstatigkeit /

Verkauf

37

Seit September 2022 ist jeder Verkauf von
Unternehmensbeteiligungen genehmigungspflichtig

Ausgeweitet auf
— jeden Gesellschafterwechsel
— Liquidation

Zentrale Stellung der Regierungskommission

— "Regierungskommission zur Kontrolle
auslandischer Investitionen in der RF"

— angesiedelt beim Finanzministerium
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Ablauf eines Verkaufs

38
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Kaufer identifizieren

Vertragsgestaltung und Verhandlung

— Kaufvertrag: Kaufpreis < 50% des Unternehmenswertes
— Finanzierung: ggf. iber Unternehmensvermdgen

— Ruckkaufoption

— Absicherung des Kaufpreises / Pfand an
Geschaftsanteilen / Aktien

Antrag zur Regierungskommission
Closing nach positiven Bescheid

AR RN




Regierungskommission

 Angesiedelt beim Finanzministerium
« Unterstitzt durch Fachministerien

* Ablauf
/ f/ — Antrag zum Finanzministerium und Fachministerium
/ / / - ; — Vorbereitung durch Sachbearbeiter
/ .;l 8 — Entscheidungsempfehlung durch Fachministerien

:

SS98 — Entscheidung durch Regierungskommission
: « Kriterien

— Formeller Antrag

— Bewertungsgutachten

— Kaufpreis unter 50% des Unternehmenswertes
— Darstellung der Fortfilhrungsperspektive

— weitere ungeschriebene Kriterien

CMS




Alternativen zur
Beendigung durch Verkauf

« "Dormant Company"
— Uberfuihrung in Inaktivitat ohne formelle Liquidation

— Einstellung der Tatigkeit
///’/Z[ y 4 X — Beibehaltung der rechtlichen Hiuille
{/ .,' # — fortbestehender (minimaler) Verwaltungsaufwand
| « Liquidation
— formelle und endgiiltige Beendigung
— Einstellung der Téatigkeit
— Liquidationsbeschluss
— Antrag zur Regierungskommission
— Lo6schung aus dem Register
— Vorsicht: Liquidationserlos!

:
>
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