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Cameron se lo juega todo en la consuita

El nimero dos del
Gobierno britanico
amenaza con mas
recortes si se apuesta por
una salida de Europa que
puede acabar con el
propio Ejecutivo

i1 iNIGO GURRUCHAGA

LONDRES. El ministro de Hacien-
da britdnico, George Osborne, anun-
cio ayer que tendra que subir los
impuestos y reducir el gasto publi-
co en el préximo presupuesto para
amortiguar el efecto negativo que
tendria un voto favorable a la mar-
cha de la Unién Europea (UE), en
el referéndum del dia 23. Una re-
belion entre sus propios escafios
conservadores puso inmediatamen-
te en duda la viabilidad de tal ini-
ciativa.

Osborne aseguré que necesitara
cerca de 38.000 millones de euros
para llenar al agujero fiscal que cau-
saria el ‘Brexit’. El nimero dos del
Gobierno conservador afirmé que
tendria que aumentar los impues-
tos de la renta y de sucesiones y re-
ducir el gasto en sanidad, educa-
cién, policia y transporte. Es, dijo
Osborne, ¢lo que significaria la mar-
cha (de la UE) para la vida de las fa-
milias: austeridad autoimpuestay.

Esa cifra del déficit fiscal equi-
vale en torno al 4% del gasto publi-
co del Estado britanico. El minis-
terio de Osborne calcula que aban-
donar el club comunitario causaria
un descenso del 0,4% en el PIB na-
cional en cuatro trimestres conse-
cutivos tras la victoria del ‘out’. En
esas circunstancias, NUMerosos co-
mentaristas consideran que lo ade-
cuado seria un presupuesto fiscal-
mente neutral.

Pero Osborne comparecio6 con
Alastair Darling, el ministro labo-
rista que adelant6 en 2008 la inmi-
nencia de una crisis financiera y
que se declara ¢mads preocupado
que en 2008y sobre las consecuen-
cias de la salida britanica de la UE.
El ‘Financial Times’ publicé ayer
que los fondos britanicos de inver-
sién han perdido un quinto de su
capital, retirado por la incertidum-
bre que origina el referéndum.

El anuncio de Osborne lleg6 un
dia después de que la Bolsa de Lon-
dres registrara un notable descen-
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5%

fue el indice de paro en Reino
Unido en abril, con 1,76 millones
de desempleados. Es el porcenta-
je mas bajo desde octubre de
2005, segun la Oficina Nacional
de Estadisticas. «El desempleo
esta en su indice mas bajo en
once anos, No pongamos esto en
riesgo con una decision irrever-
sible de dejar 1a UEy, tuite6 el
ministro de Hacienda, George
Osborne.

so el martes. El parqué londinense
y la libra esterlina recuperaron ayer
parte del valor perdido la vispera.
Nerviosismo y calma se sucedie-
ron en un contexto de buenas ci-
fras de empleo (el 5% de desempleo
britdnico augura aumentos en los
salarios) y de vaivén en los sondeos
sobre la consulta.

Apuestas

El promedio de las encuestas pu-
blicadas en los ultimos dias indica
que el ‘Brexit’ tendria una ventaja
de dos puntos porcentuales. En esa
cuenta reciente tienen mas densi-
dad los sondeos que se realizan por
internet, que han dado un mayor
porcentaje de votos favorable a sa-
lir de Europa. Tanto si se llevan a

- cabo por teléfono como por inter-

net se basan en muestras de volun-
tarios.

Las casas de apuestas v la respe-
tada firma Number Cruncher Poli-
tics, que predijo el gran error de los
sondeos en las elecciones de 2015,
sittian la probabilidad de una vic-
toria del ‘Brexit’ por debajo del 40%
y pronostican la victoria de la per-
manencia; antes de que, si se cum-
ple la tradicién, buena parte del
voto indeciso se incline a ultima
hora por el ‘statu quo’.

Después de dos dias de silencio
conservador y de protagonismo la-
borista en la campafia del ‘in’, Os-
borne resucité €1 capitulo econé-
mico, en el que los partidarios del
‘out’ muestran mas problemas. Aun-
que avancen en la definicién del
futuro. Ayer se presentd un proyec-
to de calendario legislativo tras la
hipotética victoria del ‘Brexit’, que
llegaria a la separacion de la UE ya
en 2019,
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Barco de la flotilla patrocinada
por la UKIP en pro de la salida
de la UE. :: reuTers

:Seria Osborne ministro de Ha-
cienda en esa fecha si gana el ‘out™?
Parece improbable. Ayer, 65 dipu-
tados conservadores prometieron
bloquear un presupuesto como el
adelantado. Jeremy Corbyn, el li-
der laborista, tampoco perdié la
oportunidad para sumarse al blo-
queo de una ley presupuestaria que
todavia ni existe. Osborne tendria
que dimitir si fuese derrotado en
el Parlamento, una situacién can-
tada con tal oposicion.

En la politica de ficcion de esta
campana se sostiene que el Gobier-
no actual se mantendra tras una
victoria del ‘Brexit’, que sus lide-
res, David Cameron y George Os-
borne, consideran ahora un desas-
tre nacional. Los Gltimos dias arro-
jan dudas sobre si el Ejecutivo po-
dré continuar incluso si gana la per-
manencia.

1 analisis de los efectos de

un eventual abandono del

Reino Unido de la UE en

el plano fiscal requiere ad-
vertir, como punto de partida, que
el marco tributario aplicable en el
seno de la UE difiere, dependiendo
de la perspectiva desde la que se
analice. En particular, hay diferen-
cias notables entre la fiscalidad di-
recta y la indirecta.

La fiscalidad indirecta, cuyo ex-
ponente mas simbélico podria de-
cirse que es el Impuesto sobre el Va-
lor Afiadido, se encuentra armoni-
zada a nivel de todos los estados
miembros, aplicindose en estos un
sistema impositivo coherentey
globalizado. La fiscalidad directa,

en cambio, opera bajo el principio
bésico de la soberania nacional y se
sujeta, en términos generales, al ar-
bitrio de cada estado miembro, de
conformidad con sus normas inter-
nasy sus necesidades especificas.

SBREXIT
CONSECUENCIAS
FISCALES

Lo indicado no obsta a la existen-
cia de iniciativas europeas tenden-
tes a la armonizacién en materia de
fiscalidad directa. Asi, por ejernplo,
1leva afios discutiéndose un proyec-
to de Base Consolidada Comun

(‘Common Consolidated Corporate
Tax Base”) cuyo objeto seria la crea-
cién de uh inico impuesto sobre
sociedades con caracteristicas idén-
ticas en cuanto a la determinacion
de su base imponible.

La intervencion en este ambito
ha sido necesaria, en especial, para
implementar medidas que faciliten
principios fundamentales de la
Unién Europea tales como la liber-
tad de establecimiento. El mejor
ejemplo de dichas medidas y de es-
pecial relevancia para el tema trata-
do son la denominada Directiva
Matriz-Filial (Directiva
90/435/CEE del Consejo, de 23 de
julio de 1990, relativa al régimen
fiscal comiin aplicable a las socieda-

des matrices y filiales de estados
miembros diferentes) v la llamada
Directiva del Ahorro (Directiva
2003/49/CEE del Consejo, de 3 de
junio de 2003, relativa a un régi-
men fiscal comin aplicable 2 los pa-
gos de intereses y canones efectua-
dos entre sociedades asociadas de
diferentes estados miembros). En
ambos casos, se pretende asegurar
la no imposicion en origen de los
pagos por dividendos, cinones o in-
rereses que se realizan entre socie-
dades de un mismo grupo dentro de
la Unién Europea.

En este contexto, parece razona-
ble plantearse qué podemos espe-
rar, en cuanto a consecuencias fis-
cales derivadas de dichos pagos, de



galvarez
Resaltado
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Las empresas del
Principado ven en

riesgo el crecimiento

de las ventas al pais
anglosajon, que suponen
un 3,75% del total

<: SUSANA BAQUEDANO

GIJON. La Federacion Asturiana de
Empresarios (Fade) y las tres cima-
ras de comercio de Asturias coinci-
den en que una posible salida del
Reino Unidoe de la Unién Europea
puede tener consecuencias nega-
tivasy para las relaciones comercia-
les entre el Principado y el pais an-
glosajon.

Segun el dltimo informe elabo-
rado por Asturex, el Reino Unido su-
puso el 3,75% de las exportaciones
de laregion en 2012, un porcentaje
que se habria visto incrementado

. en los dos tiltimos afios debido al au-

mento de las ventas de la industria
de bienes de equipo y del metal, fun-
damentalmente, pero que, en opi-
nion del director general de Fade,
Alberto Gonzilez, se debe misauna
razon coyuntural que estructural.
Lo que estd claro es que un posi-
ble ‘Brexit’ disminuira la capacidad
de venta de las empresas asturianas
en el mercado britanico, pero afec-
tara al Principado en la misma me-
dida que puede repercutir en el res-

to de comunidades auténomas, se-

gan la patronal.

Por su parte, las instituciones ca-
merales de Oviedo, Gijon y Avilés
expresaron ayer, a través de un men-
saje conjunto, su «preocupaciony
por las consecuencias economicas
que pueda tener un eventual ‘Bre-
xit’ en las empresas de la region. Es-
tas tres entidades lamentan que
pueda producirse una victoria del
‘Brexit’ en el referéndum convoca-
do para el proximo dia 23 de junio,
«después de tantas décadas de lu-
cha para lograr un mercado inico
con las ventajas que ello conlleva
para las economias espafiola y as-
turianay.

El presidente de la Camara de Comercio de Gijon, Félix Baragafio, y el
director general de Fade, Alberto Gonzalez, en la Junta General. = A pifia
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Fadey las camaras advierten
de «consecuencias negativas»
para Asturias y Espaia

La preocupacién de las tres cima-
ras se combina con «la prudenciay.
Dejan claro que se desconocen aiin
las verdaderas consecuencias de esta
posible salida, aunque destacan que
«resulta incuestionable que afecta-
ria negativamentey tanto al comer-
cio exterior de Asturias con Gran
Bretafia, «que es importantey, como
a las inversiones asturianas que hay
en aquel pais.

Analizando este asunto desde un
punto de vista ya mas europeo y no
tanto asturiano, el director general
de Fade considera el ‘Brexit’ qun pro-
blema muy gordo, que rompe el pro-
yecto Europa y puede tener conse-
cuencias muy graves, porque afec-
taa equilibrios y acuerdos alcanza-
dos en ese dmbitoy: Desde un enfo-
que financiero, por ejemplo, tam-
bién genera un dafio para el propio
Reino Unido y Europa debidoala
correlacién entre la libra y el euro.
¢Los britanicos deben tener en cuen-
ta que su salida significaria quedar-
se fuera de todos los acuerdos co-
merciales que tienen firmados y los
futuros que podrian acordarse en el
seno de la Organizacion Mundial de
Comercio (OMC) y con Estados Uni-
dos. Quien mas sale perdiendo es el
Reino Unido, porque se estan mez-
clando temas econémicos con inte-
reses politicos generados en ese paisy,
resume Alberto Gonzalez.

Mas exportaciones

En el informe titulado Programa de
Internacionalizacién Empresarial
del Principado de Asturias (2013-
2015), elaborado por Asturex, el sec-
tor empresarial opina que «todavia
hay recorridoy para el crecimiento
de las exportaciones a paises desa-

El 80% de las sociedades
exportadoras de la
region facturan menos
de 500.000 euros al afio

rrollados, como es el caso del Reino
Unido. También se cita a Alemania,
Italia, Francia, Estados Unidos, Bél-
gica o Canada, pues este grupo de
estados son protagonistas de una
parte muy importante del creci-
miento de las exportaciones astu-
rianas en los iiltimos cuatro afios,
de 2012 a 2015. Este iltimo dato pa-
rece esperanzador, segun Asturex,
puesto que muestra que las expor-
taciones de la region son capaces de
pelear e incluso crecer en los mer-
cados mas competitivos del mun-
do, en un entorno de libre comer-
cio en el caso de la UE, y en una co-
yuntura, 2009-2012, francamente
negativa para el comercio interna-
cional. Todos estos prondsticos de
las empresas asturianas se vendrian
abajo en el caso de los negocios en
el Reino Unido si prosperase el ‘Bre-
Xit’, )

El perfil de la sociedad exporta-
dora de la region en funcidn del vo-
lumen de facturacion al exterior es
el de una compaiiia que realiza ven-
tas de pequefia cuantia. Mas del 80%
de estas empresas facturan menos
de 500.000 euros al afio fuera de Es-
pafia. Las ventas siguen concentra-
das esencialmente en los sectores
en los que Asturias tiene una mayor
especializacion (semimanufactu-
ras, bienes de equipo, materias pri-
mas y alimentos).

El presidente del Sabadell cree que Londres
No perdera en ningun caso su papel financiero

:i S. BAQUEDANO

GIJON. Nadie acaba de tener muy
claro qué ocurrird, pero el fantas-
ma del ‘Brexit’ ya se ha expandi-
do en el Reino Unido y comienza
a preocupar a los mas de 200.000
espafioles que residen en el pais,
de los que cerca de millar y medio
son asturianos, segun datos del
INE; aunque la cifra real, segura-
mente, es Mayor.

En los dltimos dias se suceden
las noticias y opiniones sobre las

repercusiones que podria tener
{in posible ‘Brexit’ en el Reino Uni-
do. Aqui, el presidente de la Aso-
ciacion Espafiola de la Banca
(AEB), José Maria Roldén, es par-
tidario de «desdramatizary un po-
sible triunfo del ‘Brexit’, porque
seria ¢un proceso muy gradualy,
para el que la Unién Europea (UE)
esta preparada. ¢Esperamos lo me-
jor, pero estamos preparados para
lo peory, asegurd. «No es una bue-
na noticia, ni para el Reino Unido

ni para la UE, pero hay que des-
dramatizar el voto porque el Rei-
no Unido no va a desaparecer si
sale el si, las instituciones segui-
ran operativas, s un voto consul-
tivo, tiene que ser refrendado y es
un proceso de desconexion pre-
visto durante siete afios», dijo,
para afiadir que «no hay que ver-
lo como un evento catastrofico,
sino que marca una evolucion a
futuron.

Por su parte, el presidente del

Banco Sabadell, Josep Olit, sena-
16 que si el referéndum sobre el
‘Brexit’ del 23 de junio resulta fa-
vorable a la salida del Reino Uni-
do de la Unién Europea «de entra-
da no provocara naday, porque se
trata solo de una consulta y ini-
camente «introducira un elemen-
to de incertidumbres. En este sen-
tido afirmé que «lo contempla-
mos con la misma filosofia que
una bajada de! dolam.

No obstante, Olid duda de que
el ‘Brexit’ pueda tener algin efec-
to sobre el papel de Londres como
plaza financiera porgue «su in-
fraestructura es dificil de cam-
biary.

un potencial escenario en el que un
estado miembro como el Reino
Unido, abandone el mercado tinico

- que supone la Union Europea,

No son pocas las inversiones que
se llevan a cabo desde Espana en te-
rritorio britdnico v viceversa, Estas
inversiones se traducen, por lo ge-
neral, en pagos efectuados desde te-
rritorio espafiol 2 Reino Unido (o
viceversa) en concepto de dividen-
dos, intereses o cinones.

En el escenario politico-econé-
mico actual, y desde la perspectiva
espafiola, los referidos pagos no es-

rarian sometidos a retencién en ori- | habria que analizar qué tratamien-

gen por aplicacion de las directivas
mencionadas, bajo cumplimiento
de determinados requisitos de par-
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ticipacion o sujecion a imposicion,
entre Otros.

Sin embargo, con la salida de Rei-
no Unido de la Uni6én Europea, las
referidas directivas (y su correspon-
diente implementacién) no resul-
tarian de aplicacion a este territorio,
y el marco fiscal, por lo tanto, po-
dria resultar bien distinto. Pero,
;realmente seria tan diferente?

Imaginémonos, por ejemplo, el
caso de una distribucion de divi-
dendos realizada por una entidad fi-
lial espafiola a su matriz britdnica.

En este caso, y en primer lugar,
to fiscal recibe en la actualidad di-

cha distribucién en cuanto a reten-
ciones aplicables en origen. Asi, pre-

" vade no residentes (Real Decreto

sumiendo el cumplimiento de los ‘

requisitos previstos en la normati-

Legislativo 5/2004, de 5 de marzo)
y relativos a la implementacion de
la Directiva Matriz-Filial, no se pro-
duciria tributacion (retencién)en .
Espafia por la distribucién de bene-
ficios.

Pero, ;qué pasaria entonces si el
escenario cambiase y Reino Unido
decidiese su salida de Ia Unién Eu-
ropea? Parece que las disposiciones
domésticas que implementan la
mencionada directiva no resulta-
rian de aplicacion, pero hay otras
posibilidades como, por ejemplo, la
utilizacién de los convenios para
evitar la doble imposicién, y, en

particular, el que ha sido firmado
por Espaiia y Reino Unido.

El referido convenio posibilita la
aplicacion de tipos que oscilan en-
tre el 15% v el 0% en el caso de dis-
tribucion de beneficias entre los es-
tados firmantes. Y las condiciones
para que no exista imposicién no
difieren demasiado, o al menos, no
son mucho mas restrictivas que las
previstas para la aplicacién de la Di-
rectiva Matriz-Filial.

A mayor abundamiento, si anali-
zisemos el mismo caso pero al re-
vés, esto es, la distribucién de bene-
ficios desde Reino Unido a Espana,
Ja situacién seria todavia mas favo-
rable (al menos con la legislacion
vigente), en la medida en que la

" normativa britinica no prevé la

aplicacion de retenciones en la
fuente para la distribucion de divi
dendos, y ello, independientemen-
te del estado receptor de dichos di-
videndos.

En resumen, el ‘Brexit’ puede
producir consecuencias adversas en
diversos escenarios, pero desde una
perspectiva estrictamente fiscal, y
en particular, respecto a los pagos
que pudieran efectuarse entre so-
ciedades matrices y filiales por dis-
tribucion de dividendos, el escena-
rio tributario no diferiria sustancial-
mente del que esta previsto, todo
ello en 1a medida en que el ‘Brexit’
no implicase la modificacién de las
normas aplicables actuzlmente.




