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Asunto El 18% de las pdlizas suscritas en operaciones de

fusién y adquisicion recibe reclamaciones de las
partes

El 18% de las polizas suscritas en operaciones de fusion y
adquisicion recibe reclamaciones de las partes

e Lasdiscrepancias sobre la realidad de los estados financieros de la empresa adquirida,
principal motivo de disputas entre compradores y vendedores.

Madrid, 9 de Mayo de 2017. Alrededor del 18% de las pélizas de seguros suscritas para cubrir los
riesgos de comprador y/o vendedor en los procesos de compra-venta (M&A) de compafiias recibe
reclamaciones de las partes; la mayor parte de ellas, en el primer afio de la compra. Ademas, segun
explica Maria José Cruz, M&A manager para el Sur de Europa de la aseguradora AIG en Europa, la
principal causa de reclamaciones post-adquisicidn se produce por discrepancias en la situacion real de
los estados financieros de la compafiia adquirida.

Asi ha quedado de manifiesto en el desayuno de trabajo: “M&A Seguros de declaraciones y garantias
(W&I)”, organizado en la sede de CMS Albifiana & Suarez de Lezo en Madrid, y que ha contado
también con la presencia de Beatriz Pavon, Directora de la division de M&A Divisional de Willis
Towers Watson.

“En los Gltimos afios se ha producido un incremento exponencial en la contratacion de los
denominados seguros de declaraciones y garantias (warranties and indemnities insurance),
consolidandose como una alternativa fiable a los mecanismos tradicionales de garantia para las
operaciones de M&A”, sostiene Carlos Pefia, socio de CMS y experto en el sector asegurador. En su
opinion, “éste tipo de seguros estd facilitando en algunos casos la conclusion de operaciones que de
otra forma no hubieran sido viables”.

CMS Legal Services EEIG (CMS EEIG) es una Agrupacién Europea de Interés Econdmico que coordina una organizacién de Despachos independientes.
CMS EEIG no presta servicios a clientes. Dichos servicios se prestan exclusivamente por los despachos miembros de CMS EEIG en sus respectivas
jurisdicciones. CMS EEIG y cada uno de sus despachos miembros son entidades separadas y juridicamente distintas, y ninguna entidad tiene autoridad para
obligar a otra. CMS EEIG y cada despacho miembro responderan exclusivamente de sus propios actos u omisiones y, en ningln caso, por los de los demas.
La marca "CMS" y el término "despacho” se utilizan para hacer referencia a algunos o todos los despachos miembros o sus oficinas. Oficinas de CMS y
asociadas: Aberdeen, Algiers, Amsterdam, Antwerp, Barcelona, Beijing, Belgrado, Berlin, Bratislava, Bristol, Bruselas, Blcarest, Budapest, Casablanca,
Colonia, Dubai, Dusseldorf, Edimburgo, Frankfurt, Ginebra, Glasgow, Hamburgo, Hong Kong, Estambul, Kiev, Leipzig, Lisboa, Ljubljana, Londres,
Luxemburgo, Lyon, Madrid, Ciudad de México, Milan, MoscU, Munich, Paris, Podgorica, Praga, Rio de Janeiro, Roma, Sarajevo, Sevilla, Shanghai, Sofia,
Estrasburgo, Stuttgart, Teheran, Tirana, Utrecht, Viena, Varsovia, Zagreb and Zdrich.
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M&A en Europay riesgos

Segun el “European M&A Study 2017 de CMS, la actividad de fusiones y adquisiciones en Europa
se mantuvo a niveles récord por nimero de operaciones en 2016, frente a los afios de la crisis
financiera. No obstante, por volumen descendid un 18% frente a 2015.

En concreto, el cuarto trimestre fue el mejor del afo, a pesar de la aprobacion del referéndum de salida
de Reino Unido de la Unién Europea (Brexit). De hecho, el pais vivié un boom particular de
operaciones procedente de inversores foraneos, aprovechando la debilidad de la libra. Todo ello
contribuyé a que en 2016, Europa consiguiera protagonizar mas operaciones que cualquier otra region,
incluido Norteamérica.

Por su parte, los inversores asiaticos y el capital riesgo mantuvieron un interés alto en objetivos
europeos, y seguiran espoleando el mercado en 2017, de acuerdo con el citado estudio, que también
refleja cambios en la asignacion de riesgos, en comparacion con los afios previos de crisis financiera.

Para Stefan Brunnschweiler, director de corporate/M&A global de CMS: "los compradores se estan
volviendo mas conservadores, asumiendo menos riesgos, y dejando un riesgo residual mayor para los
vendedores”.

Sobre CMS

CMS es una de las diez mayores firmas de abogacia del mundo. Cuenta con mas de 65 oficinas
repartidas en 59 ciudades y 38 paises, y mas de 3.400 abogados en ejercicio. Su facturacién conjunta
supera los 1.100 millones de euros. CMS Albifiana & Suérez de Lezo cuenta con oficinas en Madrid,
Barcelona y Sevilla.
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