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 Despacho  Cliente  Breve descripción de la operación Importe

Clifford y Linklaters, líderes  
en fusiones y adquisiciones
Las opas de Atlantia y ACS por Abertis han disparado la actividad del asesoramiento legal, implicando  
a nueve bufetes: Allen & Overy, CMS, Davis Polk, DLA, Freshfields, Garrigues, Herbert, Linklaters y Uría.

Laura Saiz/Sergio Saiz. Madrid 

Las ofertas competidoras de 
Atlantia y ACS por hacerse 
con el control de Abertis son 
las opas anunciadas en Espa-
ña más importantes de 2017, 
ya que están valoradas en 
16.341 millones de euros y 
18.580 millones, respectiva-
mente. Si bien han marcado 
un récord en el pasado ejerci-
cio por valor, también han su-
puesto un revulsivo para el 
sector legal, ya que ha impli-
cado, al menos, a nueve des-
pachos de abogados. 

Uría Menéndez, Herbert 
Smith y Davis Polk están pre-
sentes en ambas ofertas, ya 
que están trabajando con la 
parte objeto de las opas. El 
despacho liderado por Luis 
de Carlos es el asesor de Aber-
tis, mientras que Herbert y 
Davis Polk apoyan a AZ Capi-
tal y Citi (bancos de inversión 
contratados por Abertis), res-
pectivamente . 

El siguiente bloque lo for-
man los bufetes ligados a la 
propuesta de Atlantia: DLA 
Piper y Allen & Overy, que 
asesoran directamente a la 
empresa italiana. En el caso 
de ACS, su bufete de cabecera 
es Linklaters, aunque la ope-
ración se articula a través de 
su filial Hochtief, que trabaja 
con Freshfields. 

También están implicados 
Garrigues, como asesor de 
Criteria (accionista de Aber-
tis) y CMS, que trabajó con 
Lazard (accionista de la con-
cesionaria) al inicio de la ope-
ración. 

Aunque esta guerra de opas 
ha sido determinante a la hora 
de determinar el top ten de 
operaciones por valor elabo-
rados por Mergermarket y 
TTR, han sido otras transac-
ciones las que han determina-
do el primer puesto en cada 
una de las tablas, como la ven-
ta de la cartera inmobiliaria 
de BBVA a Cerberus (alrede-
dor de 4.000 millones de eu-
ros), en la que han participado 
Clifford Chance y Linklaters, 
precisamente, los despachos 
que lideran las clasificaciones 
de fusiones y adquisiciones, 

TRANSACCIONES DESTACADAS DE COMPRAVENTA DE EMPRESAS 
En millones de euros

Davis Polk*            Citigroup                            Asesoramiento a Citi como asesor financiero de Abertis                  18.580 

Freshfields             Hochtief (ACS)                 Opa sobre Abertis                                                                                             18.580 

Herbert*                AZ Capital                          Opa de Hochtief sobre Abertis                                                                     18.580 

Linklaters                ACS                                      Opa sobre Abertis                                                                                             18.580 

Uría Menéndez*  Abertis                                Opa de Hochtief AG                                                                                          18.580 

Allen & Overy        Atlantia                               Asesoramiento a Atlantia en la opa de Abertis                                       16.341 

CMS                           Lazard                                 Opa sobre Abertis al inicio de la operación                                              16.341 

Davis Polk               Citigroup                            Asesoramiento a Citi como asesor financiero de Abertis                   16.341 

DLA Piper                Atlantia                               Opa sobre Abertis por Atlantia                                                                      16.341 

Garrigues                Criteria                                Asesoramiento a Criteria en la opa de Atlantia sobre Abertis           16.341 

Herbert*                AZ Capital                          Opa de Atlantia sobre Abertis                                                                        16.341 

Uría Menéndez*  Abertis                                Opa de Atlantia sobre el 100% de Abertis                                                16.341 

Deloitte Legal        Blackstone                         Asesoramiento fiscal a Blackstone en la venta de Logicor                12.250 

Garrigues                Blackstone                         Asesoramiento a Blackstone en la venta de Logicor a CIC                12.250 

Uría Menéndez     Banco Popular                  Venta del 51% del negocio inmobiliario de Popular a Blackstone        10.000 

Baker McKenzie   FROB                                   Compra de Banco Popular por Santander                                                 5.500 

Pérez-Llorca          Banco Santander            Adquisición de Banco Popular                                                                       5.500 

White & Case        Citigroup                            Compra de Banco Popular por parte de Santander                               5.500 

Clifford Chance    BBVA                                    Venta del 80% de cartera inmobiliaria de BBVA a Cerberus              4.000 

Linklaters                Cerberus                            Compra del 80% del negocio inmobiliario de BBVA                              4.000 

Latham & Watkins  Nord Anglia Educ.           Venta de Nord Anglia Education a un consorcio                                       3.591 

Allen & Overy        OHL                                      Compra de OHL Concesiones                                                                          2.775 

Latham & Watkins  IFM Investors                    Compra de OHL Concesiones                                                                          2.775 

Linklaters                OHL                                      Venta de OHL Concesiones a IFM                                                                   2.775 

PwC Tax & Legal  IFM                                       Venta de OHL a IFM de su filial de concesiones                                        2.775 

Clifford Chance    Consorcio inversor         Adquisición de Naturgas Energía Distribución a EDP                             2.591 

EY Abogados          Consorcio inversor         Asesoramiento fiscal en la compra de Naturgas por EDP                     2.591 

KWM                          EDP                                      Asesoramiento al Grupo EDP en la venta de Naturgas                          2.591 

White & Case        JP Morgan                          Adquisición de Naturgas a EDP                                                                       2.591 

Garrigues                PSA Citroen                       Compra de Opel Europa por PSA Citroën                                                   2.200 

PwC Tax & Legal   Peugeot                              Asesoramiento fiscal en la adquisición de Opel                                      2.200 

Uría Menéndez     BBVA                                    Venta del 68,19% de BBVA Chile a Bank of Nova Scotia                       1.850 

EY Abogados          Accionistas AllFunds      Asesoramiento fiscal en la compra por Hellman de AllFunds             1.800 

Freshfields             Hellman Fried. / GIC      Compra de Allfunds Bank                                                                                 1.800 

Bird & Bird             Gas Natural Fenosa        Venta del 20% del negocio de Gas Natural de distribución                1.500 

EY Abogados          Gas Natural                       Asesor. fiscal en venta del 20% de red de distrib. Gas Natural          1.500 

KPMG Abogados   Allianz Capital                  Asesor. fiscal en la compra del 20% de la red de Gas Natural           1.500 

PwC Tax & Legal  CPPIB                                  Adquisición del 20% negocio de distribución de Gas Natural           1.500 

Allen & Overy        Axiare Patrimonio           Asesoramiento en la opa de Colonial sobre Axiare Patrimonio          1.450 

Davis Polk               Citigroup                            Asesor. a Citi como asesor financ. de Axiare en opa de Colonial           1.450 

Freshfields             Inmob. Colonial                Opa sobre Axiare                                                                                                  1.450 

Ramón y Cajal      Inmob. Colonial                Opa sobre Axiare                                                                                                  1.450 

DLA Piper                EDP Renovaveis               Adquis. del 22% de EDP Renovaveis por Energías de Portugal          1.335 

KWM                          EDP Renovaveis               Adquis. del 22% de EDP Renovaveis por Energías de Portugal          1.335 

CMS                           Telefónica                          Venta del 40% de Telxius                                                                                  1.275 

Deloitte Legal        Telefónica                          Asesoramiento fiscal en la adquisición del 24,8% de Telxius              1.275 

KPMG Abogados  KKR                                      Asesoramiento fiscal en la adquisición de acciones de Telxius          1.275 

Latham & Watkins  Duravant                            Venta de Duravant a Warburg Pincus                                                            1.127 

Allen & Overy        AMP                                     Asesoramiento a AMP en la venta de CLH a Macquarie                        1.100 

Ashurst                    Alberta Invest.                  Asesoramiento a AIMCO en la venta de su paquete en CLH                1.100 

GA_P                         Oman Oil                            Venta del 10% de CLH a Macquarie                                                              1.100 

KPMG Abogados  AMP Capital                      Asesoramiento fiscal en la venta de Acciones de CLH                           1.100 

Clifford Chance    Macquarie                          Compra del 100% de Empark                                                                         1.000 

CMS                           Haitong                               Venta de Empark                                                                                                 1.000 

Andersen                RMA of New Jersey         ‘Joint venture’ de RMA y Equipo IVI                                                                  900 

Cuatrecasas          Towerbrook                       Asesoramiento en la compra del 70,6% de Aernnova                              900 

DLA Piper                Springwater                      Venta de una participación mayoritaria de Aernnova                               900 

Pérez-Llorca          FROB                                   Fusión entre BMN y Bankia                                                                                  825 

White & Case        IFM Investors                    Adquisición del 40% de Mersin International Port.                                   738 

Cuatrecasas          Centerbridge                    Venta del grupo Vela Energy a Sonnedix                                                        700 

Jones Day               Investcorp Int.                  Venta de Esmalglass al fondo de inversión Lone Star                               606 

Baker McKenzie   Caja Rural de Aragón     Transmisión a Arquia Banca de la red Caja de Abogados                        600 

Herbert                    Abengoa                             Venta del 25% de Atlantica Yield a Algonquin                                              522 

Davis Polk               TiGenix NV                         Propuesta de adquisición de Takeda Pharmaceutical                               520 

Cuatrecasas          3i Group                              Venta del 100% del Grupo Mémora Servicios Funerarios                         515 

Herbert                    RREEF / Antin                  Venta de participaciones en plantas termosolares a Cubico                  500 

Ashurst                    Aviva Europe                     Venta a Santa Lucía de varias sociedades                                                     480 

Hogan Lovells       Santa Lucía                       Venta a Santa Lucía de varias sociedades                                                     480 

Pérez-Llorca          Batipart Group                 Adquisición de Eurosic SIIC                                                                                 463 

GA_P                         Prisa                                     Venta del 94,69% de Media Capital a Altice                                                 440 

Jones Day               Greystar Real Estate      Adquisición de 37 residencias de estudiantes a Grupo RESA                400 

Bird & Bird             SK Global Chemical        Adquisición del negocio de copolímeros de Dow Chemical                      311 

GA_P                         Eutelsat                              Venta del 33,69% en Hispasat a Abertis Telecom                                       302 

Baker McKenzie   Vithas                                  Asesoramiento en la compra del Grupo Nisa                                               300 

Ramón y Cajal      Bankinter                           Cinco operaciones de fusión                                                                              300 

Broseta                    Grupo Keraben                 Venta de Keraben a Victoria Carpets                                                                274 

Crowe                       Grupo Synthesia             Venta del Grupo Synthesia a Kingspan Group                                              250 

Osborne Clarke    Social Point                       Venta del Social Point a Take-Two Interactive Software                            235 

Ashurst                    Fondos internac.             Asesoramiento en la venta del 100% de Promociones Habitat             220 

Roca Junyent        Banco Sabadell                Venta de Mediterráneo Vida y Pensiones                                                       200 

KWM                          Northeast Ind.                  Asesoramiento en la adquisición de Delphi Packard España                  197 

Ramón y Cajal      Inmob. Colonial                Adquisición del 13,30% de acciones de Axiare                                            194 

Osborne Clarke    14W y Scranton                Asesoramiento en la entrada en el capital de Letgo                                   146 

Roca Junyent        Agbar                                   Venta de la Torre Agbar de Barcelona a Merlin Properties                        142 

Hogan Lovells       Héroux-Devtek                 Adquisición de Compañía Española de Sistemas Aeronáuticos             140 

Bird & Bird             Alua Hotels                        Adquisición de Intertur Hotels                                                                            120 

RCD                            Dunas Capital                   Adquisición de Intertur Hotels                                                                            120 

Hogan Lovells       Alfanar Electric                Adquisición del grupo ZIV                                                                                    120 

Dentons                   Incus Capital                    Venta de un centro comercial situado en Alcalá de Henares                  100 

Dentons                   Barings Real Estate        Compra del centro comercial Berceo en Logroño                                       100 

Dentons                   Artá Capital                       Adquisición de un 60% de Satlink                                                                      70 

RCD                            Factor Energía                  Compra de Factor Energía                                                                                      70 

Crowe                        Copisa                                 Venta de la participación de Copisa en Cedinsa Concessionaria            50 

Crowe                       Grupo Pronokal                Venta del Grupo Pronokal al fondo Abac Capital                                            50 

Osborne Clarke    Grifols                                 Adquisición del 49% del accionariado de Acces Biologicals                     43 

Broseta                    Parkia                                  Compra de Laoconte Operaciones a Liberbank                                             26

Con 122 transaccio-
nes en 2017, 
Garrigues es el des-
pacho más activo, 
según TTR. Le siguen 
en la clasificación 
Cuatrecasas (101)  
y RCD (77).

POR NÚMERO

RÁNKING DE OPERACIONES  EJERCICIO 2017

Sólo se tiene en cuenta un máximo de tres operaciones por despacho (*En los casos de David Polk, Herbert y Uría Menéndez se han admitido cuatro al ser asesores de Citigroup, AZ Capital y Abertis, respectivamente, en las OPA sobre Abertis). El orden se establece por importe de operación anunciada (aun-
que no esté cerrada). A igual cifra, se tiene en cuenta el orden alfabético. Operaciones cuyo asesoramiento ha estado liderado por la oficina española o los activos de la compañía adquirida están en su mayoría en España.                      Fuente: Elaboración propia e información facilitada por los despachos

 Despacho  Cliente  Breve descripción de la operación Importe
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CLASIFICACIÓN EN ESPAÑA 
Valor en millones de euros

     1      Clifford Chance                                                 42.371              34 

     2      Uría Menéndez                                                  42.193             50 

     3      Freshfields                                                          42.057              22 

     4      Linklaters                                                            35.470              25 

     5      Allen & Overy                                                     34.910              19 

     6      Herbert                                                                 34.328              14 

     7      Legance                                                               32.569                5 

     8      David Polk                                                           31.859                3 

     9      DLA Piper                                                            29.826              18 

    10     Baker McKenzie                                                 2.908              34 
(*) Cambio de divisa hecho el 19-1.                                                   Fuente: Mergermarket

 
 Firma

Intervalo 
       Valor*               N.º

TOP TEN EN PENÍNSULA IBÉRICA 
Clasificación por valor. En millones de euros

     1      Uría Menéndez                                                  42.764              55 

     2      Clifford Chamce                                               42.381              34 

     3      Freshfields                                                         42.066              22 

     4      Allen & Overy                                                     35.792             20 

     5      Linklaters                                                            35.482              32 

     6      Herbert                                                                 34.335              14 

     7      Legance                                                               32.590                6 

     8      David Polk                                                            31.861                3 

     9      DLA Piper                                                            30.709              21 

    10     Baker McKenzie                                               29.009              35 
(*) Cambio de divisa hecho el 19-1.                                                   Fuente: Mergermarket

 
 Firma

Intervalo 
       Valor*               N.º

LOS DIEZ MÁS ACTIVOS 
Clasificación en España por número de operaciones

     1      Garrigues                                                                         122 

     2      Cuatrecasas                                                                    101 

     3      Rousaud Costas Duran (RCD)                                  77 

     4      Uría Menéndez                                                                64 

     5      Gómez-Acebo & Pombo                                               43 

     6      Pérez-Llorca                                                                     40 

     7      Clifford Chance                                                               39 

     8      Fornesa Abogados                                                          27 

     9      Linklaters                                                                           25 

    10     Allen & Overy                                                                   23 
                                                                                                                                               Fuente: TTR

 
 Firma

Número 
de transacciones

DESTACADOS EN MERCANTIL 
En millones de euros

     1      Linklaters                                                                      36.386 

     2      Garrigues                                                                      35.024 

     3      Uría Menéndez                                                           34.660 

     4      Freshfields                                                                    26.360 

     5      Allen & Overy                                                               25.372 

     6      CMS                                                                                 22.222 

     7      DLA Piper                                                                       18.688 

     8      Clifford Chance                                                            14.212 

     9      Pérez-Llorca                                                                   9.978 

    10     Baker McKenzie                                                             7.803               
                                                                                                                                               Fuente: TTR

 Firma Importe

RÁNKING DE OPERACIONES  EJERCICIO 2017

 Despacho  Cliente  Breve descripción de la operación Importe

OPERACIONES FINANCIERAS En millones de euros

Cuatrecasas          SAREB                                 Emisiones de bonos                                                                                       20.039 

Clifford Chance    JPMorgan                           Financiación en la opa de Hochtief AG sobre Abertis                         14.700 

Dentons                   Landesbank BW               Financiación sindicada para opa sobre Abertis                                    14.700 

DLA Piper                Atlantia                               Financiación para la adquisición de Abertis                                          14.700 

Latham & Watkins  Consorcio 24 bancos     Financiación de la opa lanzada por Atlantia sobre Abertis              14.700 

Clifford Chance    Consorcio bancos           Emisión de Obligaciones del Estado                                                          9.000 

Uría Menéndez     Sindicato acreedores    Refinanciación de la deuda de FCC                                                            6.800 

White & Case        Bank of China                   Financiación de la compra de Logicor a Blackstone                            6.800 

CMS                           Banco Sabadell                Eemisión de bonos                                                                                           6.000 

GA_P                         Consorcio bancos           Refinanciación de la deuda de  Grupo Grifols                                          5.413 

Osborne Clarke    Grifols                                 Refinanciación de la deuda de  Grupo Grifols                                          5.413 

Allen & Overy        Entidades financieras   Emision de bonos senior non preferred                                                    5.000 

Dentons                   Wilmington                        Refinanciación de la deuda de TOYS R US                                                 4.187 

Davis Polk               Telefónica                          Oferta de deuda registrada con la SEC                                                     3.500 

Clifford Chance    Entidades financieras   Financiación sindicada a Cemex                                                                 3316* 

Cuatrecasas          AIG, Liberty, XL                Reestructuración global de la deuda de FCC                                          3.300 

Cuatrecasas          Santander de Tituliz.     Renovación del programa Santander 2 FTA                                            3.000 

Uría Menéndez     Banco Santander            Emisiones de instrumentos computables                                               2.900 

Pérez-Llorca          The Ardagh Group          Emisión de bonos                                                                                              2.856 

Uría Menéndez     Acreedores financ.         Refinanciación de la deuda de Celsa                                                         2.600 

Linklaters                FCC                                       Refinanciación de deuda de FCC                                                                  2.168 

Linklaters                Bancos Colocadores      Emisiones de deuda senior non preferred                                                2.100 

Allen & Overy        Bancos                                Venta de Allfunds                                                                                              2.000 

Freshfields             Gas Natural                       Emisión de bonos                                                                                             2.000 

Garrigues                Banco de Sabadell          Emisión de bonos de titulización r                                                              1.900 

Latham & Watkins  Consorcio de bancos     Refinanciación de Euskaltel                                                                           1.700 

Baker McKenzie   Cajamar                              Emisión de cédulas hipotecarias y territoriales                                     1.600 

Ashurst                    Sacyr                                   Financ. del proyecto de construcción autopista A4 en Italia              1.571 

White & Case        JP Morgan Securities    Financiación de la construcción de la autopista italiana A4               1.571 

Linklaters                Banco Santander            Emisión de deuda Tier 3                                                                                 1.500 

Freshfields             Merlin Prop. SOCIMI       Emisión de bonos                                                                                               1.450 

Freshfields             Bancos                                Refinanciación bancaria de OHL                                                                  1.400 

Latham & Watkins  JP Morgan                          Financiación a Naturgas                                                                                  1.400 

Garrigues                BBVA                                    Emisión de bonos de titulización                                                                  1.375 

GA_P                         Fondos de inversión       Refinanciación de la deuda de Abengoa                                                   1.200 

Baker McKenzie   SARQuavitae                     Refinanciación de la deuda de SARQuavitae                                           1.000 

Allen & Overy        Macquarie                          Financiación para la compra de CLH                                                          1.000 

CMS                           IM Sabadell                       Liquidación, amortización de bonos y extinción de los fondos           1.000 

DLA Piper                Sindicado de bancos     Emisión de bonos                                                                                              1.000 

DLA Piper                Strategic Value P.            Reestructuración de la deuda de Nueva Pescanova                             1.000 

Osborne Clarke    Grifols                                 Emisión de bonos                                                                                              1.000 

White & Case        Atlantia                               Emisión de bonos de Atlantia                                                                       1.000 

Hogan Lovells       Volkswagen Finance       Titulización de derechos de crédito                                                                914 

Ramón y Cajal       HT Abanca RMBS II        Titulización de activos y emisión de bonos                                                 900 

Garrigues                BBVA                                    Emisión de bonos contingentes convertibles                                             845 

Ramón y Cajal       Inmobiliaria Colonial     Emisión de obligaciones simples                                                                    800 

Baker McKenzie   Bankia                                 Emisión de bonos convertibles                                                                        750 

Ashurst                    Barclays Bank                  Compra de créditos                                                                                               717 

Hogan Lovells       Swiss Re                             Contrato de reaseguro                                                                                        684 

Ramón y Cajal       BBVA                                    Venta de la cartera Jaipur de créditos hipotecarios                                660 

Deloitte Legal        KKR                                      Refinanciación de Port Aventura                                                                     640 

Pérez-Llorca          Cortefiel                             Emisión de un bono cotizado                                                                           600 

WFW                          ADIF - Alta Velocidad     Colocación de bonos verdes                                                                             600 

Broseta                    Pool bancario                   Restructuración financiera de Grupo Obinesa                                           596 

CMS                           Banco Popular                  Banco Popular en la operación de préstamo                                               572 

Ashurst                    Ent. Financieras               Emisión de bonos de Santander Consumer Finance                               500 

KPMG Abogados   MacQuarie                         Emisión de bonos para la adquisición de Grupo Empark                        475 

Pérez-Llorca          The Ardagh Group          Emisión de bonos senior                                                                                  450* 

Araoz & Rueda      Axactor                               Adquis. de dos carteras de créditos impagados de Bankinter             434 

Roca Junyent        WerfenLife                         Financiación para la adquisición de Accriva Diagnostics                       356 

GA_P                         Santander/BBVA             Refinanciación de Tubos Reunidos                                                                 300 

KWM                          BEI                                        Concesión de garantía                                                                                        300 

Osborne Clarke    Metrovacesa                     Financiación puente de Metrovacesa                                                            284 

Davis Polk               Westbourne Capital       Préstamo a plazo garantizado                                                                           275 

Bird & Bird             Willis                                    Emisión garantizada                                                                                           274* 

Simmons                 Acciona, S.A.                     Emisión de bonos                                                                                                  250 

Jones Day               Autopistas del Sol           Emisión de bonos sénior garantizados                                                       245* 

Herbert                    Sindicato bancario         Refinanciación de la deuda de Ence Energía                                              220 

PwC Tax & Legal   Dentix                                  Financiación de Unitranche                                                                              200 

WFW                          Sindicato bancario         Reestruct. de la deuda financiera del proyecto Manchasol 2               200 

WFW                          Iridium                                Refinanciación de Autovía del Pirineo                                                            182 

KPMG Abogados  Banco Santander            Financiación para dos Airbus A330                                                                180 

EY Abogados          Inversores                          Venta por Cajamar de 1.456 créditos y activos inmobiliarios                176 

Bird & Bird              Cerberus                            Estructura financ. en la adquisición de un parque fotovoltáico            174 

Dentons                   Sindicato de bancos      Rrefinanciación de la deuda de Islazul                                                           170 

KPMG Abogados   CaixaBank                          Financiación de un buque operado bajo la marca Ritz Carlton             170 

Ontier                       Inbursa                                Reestructuración de la deuda al Club Atlético de Madrid                       163 

Araoz & Rueda      LCM Partners                    Adquis. cartera créditos fallidos de Financiera El Corte Inglés            160 

Davis Polk               OCM                                     Préstamo a plazo garantizado                                                                           135 

Ontier                       Inbursa                                Contrato de cesión de créditos                                                                        130 

Herbert                    Trilantic Capital P.           Financiación otorgada para la adquisición de Grupo Pachá                  100 

Simmons                 Viesgo Holdco                  Contrato de financiación sindicado                                                                100 

Simmons                 Viesgo Holdco                  Emisión de papel comercial                                                                               100 

Ontier                       FCC                                       Novación de un contrato marco de operaciones financieras                  84 

Herbert                    Santander / Caixabank   Financiación para la adquisición yde un edificio en Madrid                    82 

Broseta                    Pool bancario                   Nueva financiación sindicada a Grupo Keraben                                           70 

Broseta                    Pool bancario                   Reestructuración de la financiación sindicada de High Tech                  62 

PwC Tax & Legal  Jaureguizar                       Reestructuración del pasivo financiero. Asesoramiento legal                 62 

PwC Tax & Legal  Rovi                                      Financiación del I+D+i                                                                                           45 

RCD                            Sindicato inversores      Ronda de inversión Serie C                                                                                  35 
*Cambio a euro a fecha de 17/01/2018.                                 
Sólo se tiene en cuenta un máximo de tres operaciones por despacho. El orden se establece por importe de operación anunciada (aunque no esté 
cerrada). A igual cifra, se tiene en cuenta el orden alfabético. Operaciones internacionales pero cuyo asesoramiento ha estado liderado por la oficina 
española o los activos de la compañía adquirida están en su mayoría en España. 

Fuente: Elaboración propia e información facilitada por los despachos

 Despacho  Cliente  Breve descripción de la operación Importe
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seguidos por Uría Menéndez 
y Garrigues. 

Hay que tener en cuenta 
que 2017 se ha confirmado 
como el año de la recupera-
ción en el mercado de opera-
ciones corporativas. Según las 
cifras de TTR, el importe en 
fusiones y adquisiciones se 
disparó un 44% el pasado 
ejercicio, hasta sumar cerca 
de 113.090 millones de euros, 
entre transacciones anuncia-
das y cerradas. En total, se re-
gistraron cerca de 2.185 ope-
raciones, lo que supone un in-
cremento en número del 8%. 
Atendiendo a estos datos, eso 
significa que el precio medio 
por movimiento corporativo 
ha aumentado en 2017.  

De hecho, sin contar Aber-
tis, el año pasado se anuncia-
ron otras dos operaciones que 
superaron los 10.000 millo-
nes de euros en valor, ambas 
protagonizadas por Blacksto-
ne: la venta de Logicor y la 
compra del negocio inmobi-
liario de Popular. Los aseso-
res fueron Garrigues, Deloitte 
(parte fiscal) y Uría Menén-
dez. Además, éste último ha 
registrado un gran ejercicio, 
ocupando el primer puesto 
del ránking en el conjunto de 
la Península Ibérica, según 
Mergermarket. 

Los más activos 
En cuanto a la clasificación 
por número de operaciones, 
Garrigues lidera el ránking 
elaborado por TTR, con 122 
transacciones. Le sigue Cua-
trecasas, con 101. Éstos son los 
únicos dos despachos que su-
peran el centenar. El tercer 
puesto es para Rousaud Cos-
tas Duran (RCD). En esta cla-
sificación es muy importante 
el trabajo con start up y em-
prendedores, que si bien se 
trata de importes más bajos, sí 
es uno de los sectores más ac-
tivos. Eso explica, por ejem-
plo, que Fornesa Abogados 
esté dentro del top ten por nú-
mero, concretamente, en la 
octava posición.

bsoler
Resaltado

bsoler
Resaltado

bsoler
Resaltado

bsoler
Resaltado

bsoler
Resaltado



 Expansión JURÍDICO   

Martes 23 enero 201832 Expansión

 Por número

      1     Carlos Guerrero Martín                     Fornesa Abogados                                   26 
     2     Carles Ros                                               Rousaud Costas Duran (RCD)            20 
     3     Iñaki Frías                                                Rousaud Costas Duran (RCD)             18 
     4     Ignasi Costas                                         Rousaud Costas Duran (RCD)             16 
     5     David González Gálvez                       Gómez-Acebo & Pombo                         14 
     6     Óscar Alegre                                           Rousaud Costas Duran (RCD)             14 
     7     Pedro Fernández                                   Pérez-Llorca                                               13 
     8     Diana Rivera                                           Cuatrecasas                                               12 
     9     Alejandro Ortiz                                      Linklaters                                                    11 
   10     Íñigo del Val                                            Allen & Overy                                             11 
    11     Samir Azzouzi                                        Clifford Chance                                         11 
   12     Pablo Díaz Gridilla                               King & Wood Mallesons                          11 
   13     David Villa                                                Rousaud Costas Duran (RCD)              11 
   14     Álvaro Mateo Sixto                              Gómez-Acebo & Pombo                        10 
   15     Pablo Geijo Reija                                   Garrigues                                                    10 
   16     Javier Monzón                                       Freshfields Bruckhaus Deringer              9 
   17     Francisco José Martínez Maroto   Cuatrecasas                                                 9 
   18     José Antonio Sánchez Dafos          DLA Piper                                                      9 
   19     Ivan Moll Florit                                      Across Legal                                                 9 
  20     Pablo Casado Bueno                           YouandLaw                                                   9 
   21     Javier Bustillo                                        Bustillo Abogados                                      9 
  22     Jaime Pérez Bustamante                 Linklaters                                                      8 
  23     Javier Amantegui                                 Clifford Chance                                           8 
  24     José Soria Sorjús                                 Uría Menéndez                                            8

RÁNKING DE OPERACIONES  EJERCICIO 2017

Los socios directores 
de los grandes despa-
chos siguen ligados 
muy de cerca al nego-
cio. De hecho, cinco de 
ellos figuran entre los 
30 primeros por valor 
asesorado en 2017. 

LIDERAZGOLos abogados estrella de las 
grandes operaciones en España
Los socios de Linklaters Jaime Pérez Bustamante y Alejandro Ortiz lideran la clasificación, superando los 
23.000 millones asesorados. Freshfields, con cuatro abogados, es el que más presencia tiene en el ‘top ten’.

L.S.G/S.S.P. Madrid 
Jaime Pérez Bustamente, so-
cio y miembro del consejo 
mundial de Linklaters, es el 
abogado estrella de 2017, se-
gún el ránking por valor ase-
sorado elaborado por TTR. 
Le sigue muy de cerca su 
compañero de despacho, Ale-
jandro Ortiz, socio responsa-
ble de la práctica de mercan-
til. Por encima de los 20.000 
millones de euros, completan 
la clasificación Javier García 
de Enterría (Clifford), Ar-
mando Albarrán (Freshfields), 
Ana López (Freshfields), 
Fernando Torrente (Allen & 
Overy), Silvia Paternain 
(Freshfields), Antonio Pino 
(CMS) y Javier Monzón 
(Freshfields). En número, 
Carlos Guerrero, de Fornesa 
Abogados, fue el más activo, 
con 26 operaciones. 

Nota: Transacciones anunciadas entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2017. Tiene en 
cuenta operaciones de compra y venta de participaciones sociales. No se incluyen com-
pra/venta de activos ni ‘joint ventures’. Sólo incluye socios. En caso de empatar por número de 
importe, se desempata por número de transacciones, y viceversa.                                    Fuente: TTR

 Por valor En millones de euros

Los socios más activos

  Abogado   Firma jurídica N.º transac.

Jaime  
Pérez 
Bustamante

K  Firma jurídica: 
Linklaters 

 K  Importe: 24.773

1

Alejandro 
Ortiz

K  Firma jurídica: 
Linklaters 

 K  Importe: 23.172

2

Javier 
García de 
Enterría

K  Firma jurídica: 
Clifford Chance 

 K  Importe: 22.720

3

Armando 
Albarrán

K  Firma jurídica: 
Freshfields 

 K  Importe: 21.866

4

Ana  
López

K  Firma jurídica: 
Freshfields 

 K  Importe: 21.121

5

Fernando 
Torrente

K  Firma jurídica: 
Allen & Overy 

 K  Importe: 20.223

6

Silvia 
Paternain

K  Firma jurídica: 
Freshfields 

 K  Importe: 20.175

7
Antonio 
Pino 
Sánchez

K  Firma jurídica: 
CMS   

 K  Importe: 20.115

8

Javier 
Monzón

K  Firma jurídica: 
Freshfields 

 K  Importe: 20.011

9

César 
Albiñana 
Cilveti

K  Firma jurídica: 
CMS 

 K  Importe: 19.937

10

Epifanio 
Pérez

K  Firma jurídica: 
Clifford Chance 

 K  Importe: 19.580

11

Antonio 
Guerra 
Fernández

K  Firma jurídica: 
Uría Menéndez 

 K  Importe: 19.302

12

Luis  
Alonso

K  Firma jurídica: 
Clifford Chance 

 K  Importe: 19.198

13

Álvaro 
Sainz

K  Firma jurídica: 
Herbert Smith Freehills 

 K  Importe: 19.113

14

Alberto 
Frasquet

K  Firma jurídica: 
Herbert Smith Freehills 

 K  Importe: 18.921

15

Álvaro  
Iza

K  Firma jurídica: 
Freshfields 

 K  Importe: 18.832

16

Cándido 
Paz-Ares

K  Firma jurídica: 
Uría Menéndez 

 K  Importe: 18.580

17

Daniel 
Ripley

K  Firma jurídica: 
Uría Menéndez 

 K  Importe: 18.580

18

Alfonso 
Ventoso 
del Rincón

K  Firma jurídica: 
Uría Menéndez 

 K  Importe: 18.580

19

Luis de 
Carlos 

K  Firma jurídica: 
Uría Menéndez 

 K  Importe: 18.580

20

Sergio 
Sánchez 
Solé

K  Firma jurídica: 
Garrigues 

 K  Importe: 18.580

21

Iñigo 
Gómez-
Jordana

K  Firma jurídica: 
DLA Piper 

 K  Importe: 16.341

22

Javier 
García-
Pita

K  Firma jurídica: 
Linklaters 

 K  Importe: 8.005

23

Pablo 
González 
Mosqueira

K  Firma jurídica: 
Pérez-Llorca 

 K  Importe: 7.959

24

Javier 
Gómez  
de Miguel

K  Firma jurídica: 
Pérez-Llorca 

 K  Importe: 7.408

25

Pablo 
Serrano 
de Haro

K  Firma jurídica: 
Clifford Chance 

 K  Importe: 7.364

26

Pedro 
Pérez-
Llorca

K  Firma jurídica: 
Pérez-Llorca 

 K  Importe: 7.358

27

Pedro 
Fernández

K  Firma jurídica: 
Pérez-Llorca 

 K  Importe: 7.201

28

Oriol 
Amengol

K  Firma jurídica: 
Pérez-Llorca 

 K  Importe: 7.108

29

Alfredo 
Lafita

K  Firma jurídica: 
Pérez-Llorca 

 K  Importe: 7.004

30

Íñigo  
del Val

K  Firma jurídica: 
Allen & Overy 

 K  Importe: 6.251

31

Víctor 
Manchado

K  Firma jurídica: 
Linklaters 

 K  Importe: 5.629

32

Samir 
Azzouzi

K  Firma jurídica: 
Clifford Chance 

 K  Importe: 5.469

33

José 
Giménez

K  Firma jurídica: 
Linklaters 

 K  Importe: 5.241

34
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 Despacho   Cliente   Breve descripción de la operación Importe

SALIDAS A BOLSA Y AMPLIACIONES DE CAPITAL  En millones de euros. Del 1 de enero al 31 de diciembre de 2017

Davis Polk               Banco Santander             Ampliación de capital de B. Santander         7.072 
Linklaters                Bancos colocadores       Ampliación de capital de B. Santander         7.072 
Uría Menéndez      Banco Santander             Ampliación de capital de B. Santander         7.072 
Clifford Chance    Fondos acreedores          Ampliación de capital de Abengoa               5.800 
DLA Piper                 Abengoa                              Ampliación de capital de Abengoa               5.800 
Cuatrecasas           Gestamp Automoción    Salida a Bolsa de Gestamp Automoción     3.222 
Freshfields              Bancos                                 Salida a Bolsa de Gestamp Automoción     3.222 
Garrigues                Gestamp Automoción    Salida a Bolsa de Gestamp Automoción     3.222 
Uría Menéndez      Bancos                                 Salida a Bolsa de Gestamp Automoción     3.222 
Davis Polk               Prosegur Cash                  Salida a Bolsa de Prosegur Cash                   3.000 
Garrigues                Prosegur                             Salida a Bolsa de Prosegur Cash                   3.000 
White & Case         Bancos                                 Salida a Bolsa de Prosegur Cash                   3.000 
Martínez-Echev.    Galerías Comerciales     Incorporación al MAB como Socimi             2.054 
CMS                            Fundación Unicaja           Salida a Bolsa de Unicaja Banco                     1.703 
Cuatrecasas           Morgan Stanley / UBS   Salida a Bolsa de Unicaja Banco                     1.703 
Davis Polk               Morgan Stanley / UBS   Salida a Bolsa de Unicaja                                  1.703 
Freshfields              Unicaja Banco                   Salida a Bolsa de Unicaja Banco                     1.703 
Linklaters                Bancos colocadores       Salida a Bolsa de Aedas Homes                      1.518 
Uría Menéndez      Aedas Homes                    Salida a Bolsa de Aedas Homes                      1.518 
Clifford Chance    Telefónica                           Aumento de capital                                             1.500 
Allen & Overy         Lone Star                            Salida a Bolsa de Neinor                                   1.300 
Linklaters                Bancos colocadores       Salida a Bolsa de Neinor Homes                    1.300 
KPMG Abogados   MásMóvil                            Salida a Bolsa de MásMóvil                              1.200 

Hogan Lovells        Metrovacesa                      Ampliación de capital                                         1.108 
Clifford Chance    Bancos                                 Emisión de participac. preferentes               1.000 
Garrigues                Bankia                                  Ampliación de capital de Bankia                       825 
Hogan Lovells        Testa                                     Ampliación de capital                                            666 
Pérez-Llorca           Grupo Prisa                        Ampliación de capital de Grupo Prisa             550 
Ramón y Cajal       Liberbank                           Aumento de capital                                                500 
White & Case         Deutsche Bank                 Ampliación de capital de Liberbank                 500 
Freshfields              Inmobiliaria Colonial      Aumento de capital                                                 416 
Ramón y Cajal       Inmobiliaria Colonial      Aumento de capital                                                 416 
Hogan Lovells        Testa                                     Ampliación de capital                                             341 
Cuatrecasas           Acciona Real Estate        Aumento de capital de Testa                               335 
Ramón y Cajal       Inmobiliaria Colonial      Aumento de capital                                                250 
Ontier                        Realia                                   Ampliación de capital                                             147 
Osborne Clarke     Applus                                  Aumento de capital                                                 137 
Pérez-Llorca           Elaia Investment Spain   Cotización de sus acciones en el MAB             120 
Allen & Overy         Entidades financieras    Ampliación de capital de Axiare                           94 
Martínez-Echev.    Meridia Real Estate III    Incorporación al MAB como Socimi                    78 
PwC Tax & Legal   PSN                                       Salida a Bolsa de PSN                                              28 
GA_P                          Europac                               Aumento y reduc. de capital de Europac               12 
Ontier                        Netex                                    Salida al MAB                                                                 6 
Lener                         Ayco Grupo Inmob.         Operación de reverse split de acciones                4 
Ordenado por importe y, a misma cifra, se tiene en cuenta el orden alfabético. El importe hace referencia al valor total 
de la compañía el día de su salida a Bolsa (independientemente del porcentaje colocado).  
                                                                                               Fuente: Elaboración propia e información facilitada por los despachos.

 Despacho   Cliente   Breve descripción de la operación Importe

RÁNKING DE OPERACIONES  EJERCICIO 2017

La Bolsa recupera su protagonismo
Los estrenos bursátiles de Gestamp y Prosegur, además de las ampliaciones de capital de Santander y Abengoa, han 
disparado la actividad de los departamentos de mercado de capitales de los bufetes de abogados en España durante 2017.

L.Saiz/S.Saiz. Madrid 
La Bolsa recupera atractivo 
entre los inversores. Tras un 
2016 sin mucho lustre si no 
hubiera sido por el debut de 
Coca-Cola European Part-
ners, valorado en 16.900 mi-
llones de euros, la actividad 
volvió al parqué español en 
2017 y, con ella, el trabajo para 
los departamentos de merca-
do de capitales de los bufetes 
de negocios.  

Aun así, hay que destacar 
que las dos operaciones más 
importantes del ejercicio no 
fueron salidas a Bolsa, sino 
ampliaciones de capital. La 
más grande fue la de Banco 
Santander, de más de 7.000 
millones, en la que participa-
ron Davis Polk, Linklaters y 
Uría Menéndez. La siguiente 
fue la de Abengoa, de 5.800 
millones, en la que asesoraron 
Clifford Chance y DLA Piper. 

En salidas a Bolsa, la de ma-
yor valoración fue la de Ges-

tamp Automoción, que supe-
ró los 3.000 millones de euros 
y en la que estuvieron involu-
crados los tres mayores des-
pachos españoles: Garrigues, 
Cuatrecasas y Uría, además 
de Freshfields. 

Otro debut bursátil de cala-
do fue el de Prosegur Cash, 
también en la franja de los 
3.000 millones de euros y en 
el que también asesoró Garri-
gues, además de Davis Polk y 
White & Case. Como muestra 
de la buena salud del mercado 
de capitales, el año pasado, se 
registraron otras cuatro sali-
das a Bolsa con una capitali-
zación por encima de los mil 
millones de euros. Fue el caso 
de Unicaja, Aedas Homes, 
Neinor y MásMóvil. Para este 
ejercicio, también se espera 
una intensa actividad, con va-
rias compañías en la línea de 
partida, como es el caso de 
Metrovacesa, que podría vol-
ver al parqué el próximo mes.
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