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En esta alerta:

Impacto fiscal del recién aprobado Real Decreto-ley 12/2012, de 30 de marzo, por el que se
introducen diversas medidas tributarias y administrativas dirigidas a la reduccion del déficit
publico.
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ALERTA FISCAL

Especial RD-ley 12/2012

Real Decreto-ley 12/2012, de 30 de marzo, por el que se introducen diversas
medidas tributarias y administrativas dirigidas a la reduccion del déficit pablico

Querido lector,

Las medidas introducidas por el Real Decreto-ley 12/2012 (en adelante, “RD-ley 12/2012"), su caracter de urgencia 'y su
entrada en vigor inmediata, van a tener seguramente, un impacto muy relevante tanto en el célculo del impuesto sobre
sociedades como en la caja que los sujetos pasivos por este impuesto deberdn adelantar al fisco desde este mismo
mes de abril en concepto de pagos fraccionados.

Con la urgencia que merece el conocimiento de una norma que se va a aplicar, incluso, al pago fraccionado debido por
el primer trimestre del 2012 que debe ingresarse como méaximo el 20 de abril de este mismo afio, presentamos en este
documento un resumen de las normas que ya estan en vigor desde su publicacion en el BOE el pasado sabado 31 de
marzo.

Como pretendemos hacer habitualmente, incluimos también en esta alerta siquiera un breve comentario por nuestra
parte. En este sentido rogamos al lector, que lo reciba con las cautelas propias de las reflexiones al respecto de una
norma que se ha publicado en el BOE tan so6lo hace dos dias.

Todos los miembros del equipo de fiscal de CMS Albifiana & Suarez de Lezo confiamos en que esta informacion le
resulte de utilidad, y quedamos a su disposicion para comentar cualquier duda que pueda surgirle al respecto,

Victor Hernan

Departamento fiscal.

CMS Albifiana & Suarez de Lezo.
Génova 27,

28804 Madrid

Teléfono: +34 91 451 93 00

Victor Hernan  victor.hernan@cms-asl.com
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Resumen de contenidos

Real Decreto-ley 12/2012, de 30 de marzo, por

el

que se introducen diversas medidas

tributarias y administrativas dirigidas a la
reduccion del déficit publico

e Diferimiento de beneficios fiscales: fondo

de comercio por adquisicién de entidades
(articulo 12.6 TRLIS) y por
reestructuraciones empresariales
(articulo 89.3 TRLIS)

e Eliminaciéon de la libertad de amortizacion

(disposicién adicional undécima TRLIS)

e Gastos financieros

e Limite de deducciones

e Pago fraccionado minimo para grandes

empresas. Aplicaciéon sobre el resultado
contable (articulo 45 TRLIS)

e Exencibn parcial en la venta de

participaciones

e Gravamen sobre la repatriacion de

dividendos/plusvalias de fuente
extranjera

e Gravamen especial para contribuyentes

del IRPF, IS e IRNR al objeto de atraer
rentas no declaradas

Reseria Detallada

1. Normativa reciente

Diferimiento de beneficios fiscales: fondo de
comercio _por adquisicion de entidades
(articulo 12.6 TRLIS) y por
reestructuraciones empresariales (articulo

89.3 TRLIS)
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Con efectos para los ejercicios que
comiencen en 2012 y 2013, se modifica el
limite anual maximo para la deducibilidad del
inmovilizado intangible correspondiente a
fondo de comercio adquirido de terceros, que
pasa de un 5 por ciento a un 1 por ciento. El
limite aplica igualmente para adquisicion de
fondos de comercio en reestructuraciones
empresatriales.

Comentario

Esta medida enlaza con la misma limitacion
que estableci6 el RD-ley 9/2011 para el
llamado Fondo de Comercio Financiero
(articulo 12.5 TRLIS) y hacerla extensiva a
los demas fondos de comercio que tengan un
efecto fiscal. Se reduce al minimo pues uno
de los incentivos que mas ha servido a su
objetivo de dinamizar las adquisiciones
corporativas de las empresas espafiolas y
por lo tanto consolidar determinados sectores
econdémicos.

En cuanto a las operaciones de
reorganizacion empresarial, debe destacarse
que la medida sélo afecta al fondo de
comercio, categoria que conceptualmente es
residual, pero no a la deducciébn por
amortizacién de otros activos.

Eliminacion de la libertad de amortizacién
(disposicién adicional 112 TRLIS)

Con efectos a partir de 31 de marzo de 2012,
se elimina la libertad de amortizacion regulada
en la DA112 TRLIS.

Este incentivo seguira vigente para las
PYMES siempre y cuando esté vinculado a la
creacién de empleo (tal y como establece el
articulo 109 TRLIS).

En cuanto a las empresas que hayan
realizado inversiones hasta la entrada en vigor
de este Real Decreto-ley a las que le resulte
de aplicacion la libertad de amortizaciéon con o
sin mantenimiento de empleo (segun régimen
previsto en el Real Decreto-ley 6/2010 o en el
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Real Decreto-ley 13/2010, respectivamente), y
gue tengan cantidades pendientes de
aplicacién, podran aplicar este incentivo en las
mismas condiciones establecidas en el
régimen que venian aplicando hasta la fecha.
No obstante, se introduce un limite
cuantitativo, de aplicacion durante los
ejercicios iniciados en 2012 6 2013 segun el
cual:

- Sujetos pasivos que hayan realizado
inversiones (fundamentalmente, durante
los ejercicios 2009 y 2010) a las que les
resultase de aplicaciéon el régimen de
libertad de amortizacion con
mantenimiento de empleo, con
cantidades pendientes de aplicacion,
podran seguir  aplicando  dichas
cantidades con el limite del 40% de la
base imponible previa a su aplicacion

- Sujetos pasivos que hayan realizado
inversiones (hasta la entrada en vigor de
este Real Decreto-ley) a las que les
resultase de aplicacion el régimen de
libertad de amortizaciéon sin el requisito
de mantenimiento de empleo y con
cantidades pendientes de aplicacion,
podran seguir  aplicando dichas
cantidades con el limite del 20% de la
base imponible previa a su aplicacion

- En el caso de que un sujeto pasivo
hubiera realizado inversiones sujetas a
ambos regimenes de libertad de
amortizacién, en primer lugar aplicara el
limite del 40% hasta que se agoten las
cantidades pendientes de aplicacion
relativas a la libertad de amortizacion con
mantenimiento de empleo

- Estos limites se aplicaran igualmente
respecto de los elementos nuevos
encargados en virtud de contratos de
ejecucion de obras o proyectos de
inversion cuyo periodo de ejecucion
requiera un plazo superior a dos afios
entre la fecha encargo o inicio de la
inversion y la fecha de su puesta a
disposicion o en funcionamiento.

Comentario

Se establecen pues diferentes regimenes en
funcibn de cuando se hayan hecho las
adquisiciones, de si se habia 0 no optado por
aplicar este beneficio fiscal en los ejercicios
precedentes y de si la aplicacion de este
incentivo estaba sujeta al requisito de
mantenimiento de empleo o no. Se hace
necesario estimar adecuadamente cuél es la
posicion fiscal mas eficiente en cada caso.

e Gastos financieros (nuevo articulo 20
TRLIS v modificacién del articulo 14

TRLIS)

De conformidad con la normativa vigente
hasta la entrada en vigor del RD-ley
12/2012, los gastos financieros eran
deducibles con las limitaciones de la
normativa de subcapitalizacién, las
propias de los precios de transferencia,
cuando resultasen aplicables, y siempre
que no se viesen afectados por normas
anti-abuso.

La nueva norma, aprobada con caracter
indefinido, ya se discuti6 en agosto de
2012 y estd en linea con lo que
establecen otros paises de nuestro
entorno, en particular Alemania. Se
establece la no deducibilidad de “los
gastos financieros netos” que excedan
del 30% del “beneficio operativo del
ejercicio”.

En cualquier caso, seran deducibles los
gastos financieros hasta un millon de
euros.

A estos efectos, se entiende por “gastos
financieros netos” el exceso de gastos
financieros respecto de los ingresos
derivados de la cesién a terceros de
capitales propios devengados en el
periodo impositivo.

Asimismo, se permite que aquellos
gastos financieros netos que no puedan
ser deducibles en un ejercicio puedan
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serlo en los periodos impositivos que
concluyan en los 18 afios inmediatos y
sucesivos, conjuntamente con los del
periodo impositivo correspondiente y
sujetos al limite previsto en este nuevo
apartado.

En el supuesto de que los gastos
financieros netos de un ejercicio no
alcanzaran el limite del 30% del beneficio
operativo, la diferencia entre dicho limite
y los gastos financieros del periodo
impositivo podrd acumularse en los
periodos impositivos que concluyan en
los 5 afios inmediatos y sucesivos. Esto
es, la diferencia entre los gastos
financieros generados y el limite del 30%
se afladir a dicho limite en los periodos
impositivos que concluyan en los 5 afios
siguientes.

En el caso de entidades que tributan en
régimen de consolidacion fiscal, el limite
del 30% se referird al grupo fiscal. No
obstante, los gastos financieros netos de
una entidad que se encuentren
pendientes de deducir en el momento de
su incorporacion al grupo fiscal, se
deducirdn con el limite del 30% de su
propio beneficio operativo.

En relacion con todo lo anterior, es
importante sefialar que esta limitacion no
afecta a las entidades de crédito y
Unicamente es de aplicacion a las
entidades que formen parte de un grupo
mercantil en el sentido del articulo 42 del
Cddigo de Comercio salvo que los gastos
financieros derivados de deudas con
personas o entidades que tengan una
participacion, directa o indirecta, en la
entidad de al menos el 20 por ciento, o
bien los gastos financieros derivados de
deudas con entidades en las que se
participe, directa o indirectamente, en al
menos el 20 por ciento, excedan del 10
por ciento de los gastos financieros
netos.

Comentario

Este es un cambio radical en nuestra
legislacion en cuanto a la deducibilidad de
gastos financieros, que hasta ahora afectaba
sélo a deuda con partes vinculadas y se
establecia en términos de proporcién entre
deuda y recursos propios.

Durante los ultimos afios, en particular los
anteriores a esta etapa de crisis, ha sido
comun la adquisicibn de sociedades
financiada con deuda de terceros, cuyos
intereses se consideraban deducibles y que
quizés ahora dejen de serlo, al menos en su
totalidad, afectando pues a las TIR previstas
para estas inversiones.

Esta nueva medida, obligara, en primer lugar,
a hacer los célculos oportunos que se
deducen de la norma. Se abren a
continuacion diferentes medidas de legitima
planificacién fiscal que deberan estudiarse en
cada caso, por ejemplo, las consecuencias
de pertenecer o no a un grupo en el sentido
del articulo 42 del Cédigo de Comercio que
no se limita a un grupo nacional espafiol,
eficiencia de  posibles  modificaciones
estructurales de algunos grupos en funcién
de su accionariado y eficiencia o no de la
existencia de sociedades holding.

Finalmente, se modifica el articulo 14
TRLIS para introducir en la ley la no
deducibilidad de los gastos financieros
incurridos con entidades del grupo
derivados de la compra de
acciones/participaciones de cualquier tipo
de entidades asi como la realizacion de
aportaciones en el capital o fondos
propios de otras entidades que también
formen parte de un mismo grupo en el
sentido del articulo 42 del Codigo de
Comercio. No obstante, la norma
establece una excepcién mediante la cual
serd posible deducir dichos gastos
cuando la entidad adquirente pueda
demostrar que la adquisicion de
acciones/participaciones o la aportacion a
fondos propios arriba mencionada, fue
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realizada por motivos econémicos
vélidos.

Comentario

Se traslada a la legislacion positiva el criterio
administrativo que ya era conocido y sobre el
gue ya se habian pronunciado los tribunales
economico-administrativos.

Si bien se establece la posibilidad de que el
sujeto pasivo pruebe que la operacion
obedece a motivos econdmicos validos, vista
la doctrina administrativa, habréa de hacerse
de forma muy cautelosa, en particular porque
las operaciones afectadas son aquellas en
las que se toma deuda del grupo para
adquirir entidades del mismo. La exposicion
de motivos del Real Decreto-ley da algunas
pistas: “en la medida en que las operaciones
sean razonables desde la perspectiva
econOmica, como pueden ser supuestos de
reestructuracion dentro del grupo,
consecuencia directa de una adquisicién a
terceros, o bien aquellos supuestos en que
se produce una auténtica gestion de las
entidades participadas adquiridas desde el
territorio espafriol.”

e Limite de deducciones (articulo 44

TRLIS)

De aplicacion para los periodos
impositivos iniciados dentro de los afios
2012 y 2013, se establece una reduccion
en el limite general actualmente aplicable
desde el 35% al 25%. Para el célculo de
este limite se computa también,
excepcionalmente, la deduccién por
reinversion de beneficios extraordinarios,
no incluida hasta ahora dentro de la
aplicacién de los limites generales para
las deducciones.

Asimismo, y en relacién con la deduccién
por actividades de I[+D+i, el limite se
reduce del 60% al 50% para los casos
en que dicha deduccién supere el 10% de
la cuota.

Finalmente, se afiade una disposicion
transitoria (disposicién transitoria
trigésimo sexta), mediante la cual se
amplian los plazos para la aplicacion de
las deducciones pendientes en ejercicios
posteriores. Asi, el plazo general de 10
afios pasa a ser de 15 afios, y el
correspondiente a las deducciones de
I+D+i, pasa de 15 a 18 afios.

Pago fraccionado minimo para grandes
empresas. Aplicacién sobre el resultado
contable (articulo 45.3 TRLIS)

De aplicacion a los periodos impositivos
iniciados dentro de los afios 2012 y 2013,
se establece un pago fraccionado minimo
del 8% sobre el resultado de la cuenta de
pérdidas y ganancias minorado en las
bases imponibles negativas pendientes
de compensacion de los sujetos pasivos
cuyo importe neto de cifra de negocios
durante los 12 meses anteriores a la
fecha en que se inicien los periodos
impositivos sea de al menos 20 millones
de euros. A este respecto, seran de
aplicacion los limites del 75% 6 50% de
las bases imponibles negativas, en
funcion de si la cifra de negocios de los
12 meses anteriores al inicio del periodo
impositivo supera o no los 20 6 60
millones de euros, respectivamente

El porcentaje del 8% se reduce hasta el
4% si, al menos el 85 por 100 de los
ingresos de estas empresas, se
corresponden con rentas exentas o
dividendos con derecho a la aplicacién de
la deduccion por doble imposicion
(articulos 21, 22 y 30.2 TRLIS).

Finalmente, se establece que, a los
efectos del préximo pago fraccionado,
(20 de abril de 2012), las empresas arriba
mencionadas aplicaran el porcentaje del
4% o del 2% sin que resulte de aplicacion
para el célculo la limitacion a la
deducibilidad de los gastos financieros
introducida por este RD-ley 12/2012.
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Comentario

El impacto de la aplicacion préactica de
esta norma, que se puede considerar
como auténoma de la propia obligacion
de pago del impuesto, es obvio en
relacion con las implicaciones que puede
tener en los pagos a realizar al fisco. No
obstante, existen medidas que pueden
reducir la presion de caja, por ejemplo,
ente otras, acordar las distribuciones de
dividendos so6lo al final del ejercicio, es
decir, en el mes de diciembre, o bien,
prestar especial atencion al momento
elegido para la dotacion de provisiones
contables que resulten fiscalmente
deducibles.

Exencion parcial en la venta de
participaciones (articulo 21.2 TRLIS)

Con el objetivo, dice la exposicion de
motivos, de fomentar la
internacionalizacion de las empresas
espafiolas, se flexibilizan los requisitos
para la aplicacion de la exencién de las
plusvalias derivadas de la transmision de
participaciones en  entidades no
residentes. En este sentido, se establece
un criterio de proporcionalidad en funcién
del tiempo en el que los requisitos del
régimen de exencion han sido cumplidos
(hasta ahora, los requisitos de impuesto
analogo -apartado b)- y procedencia de
actividades empresariales -parrafo c)-
para la aplicacion de este régimen de
exencion a las plusvalias, deben ser
cumplidos durante todos y cada uno de
los afios de tenencia de la participacion
gue se transmite).

Asi, si los requisitos contenidos en los

apartados b) y c) del articulo 21.2 TRLIS

no se cumplieran en alguno de los afios

de tenencia de la participacion, la

exencion se aplicara como sigue:

- En casos de renta procedente del
incremento  de  beneficios no
distribuidos, estara exenta la parte de

la renta que se haya generado en
ejercicios en los que se hayan
cumplido los requisitos de los
parrafos b) y ¢) conjuntamente.

- En casos en los que la renta no se
corresponda con un incremento de
los beneficios no distribuidos, ésta se
entendera realizada de forma lineal,
resultando exenta la parte que
proporcionalmente se corresponda
con la tenencia en ejercicios en los
que se hayan cumplido los requisitos
de los parrafos b) y c) conjuntamente.

Finalmente, la norma establece que
aquella parte de la renta a la que no le
hubiera resultado de aplicacion la
exencion, podra tener derecho a la
deduccion contenida en el articulo 31
TRLIS.

Gravamen sobre dividendos y obtencién
de plusvalias de fuente extranjera
(disposicién adicional decimogquinta

TRLIS)

Con efectos exclusivamente para el
ejercicio 2012, se introduce un gravamen
especial del 8% para los dividendos o
participaciones en beneficios procedentes
de renta empresarial de fuente extranjera
que provengan de paraisos fiscales o de
territorios de nula tributacion.

Con este gravamen especial, se persigue
que aquellas entidades que no hubieran
podido beneficiarse de la aplicacion de la
exencion del articulo 21 TRLIS (por no
cumplir con el requisito de “impuesto
analogo” recogido en la letra b) de dicho
articulo), puedan beneficiarse de la
repatriacion de fondos a un tipo mas
reducido que el general.

La medida establece que el gasto
contable  correspondiente a  este
gravamen especial no sera deducible de
la base imponible del IS y ademas, las
rentas sujetas a este gravamen especial
no daradn derecho a la aplicacion de la
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deduccion por  doble imposicion
internacional (articulos 31 y 32 TRLIS).

Por Ultimo es necesario mencionar que el
gravamen especial debera autoliquidarse
e ingresarse en el plazo de los 25 dias
siguientes a la fecha de devengo (a estos
efectos, el dia del acuerdo de distribucion
del dividendo por la junta general de
accionistas).

Comentario

Aquellos sujetos pasivos que pudieran estar
pendientes de repatriar fondos de sus filiales
que obtengan renta empresarial en paraisos
fiscales o territorios de baja tributacion
deberian analizar si hacerlo durante el afio
2012, dado que se trata de una norma con
vigencia temporal limitada.

e Gravamen especial para contribuyentes
del IRPF, IS e IRNR al objeto de atraer
rentas no declaradas

Se implanta un gravamen especial de
atraccion de rentas no declaradas a
modo de regularizaciéon extraordinaria,
para aquellos contribuyentes del IRPF, IS
e IRNR que no hayan declarado sus
rentas con anterioridad.

Asi, antes de que Hacienda endurezca el
régimen sancionador tributario en 2013,
segun ha anunciado el propio Ministro de
Hacienda, ésta permitird la presentacion
de una declaraciébn voluntaria para
regularizar la situacion tributaria de
determinados contribuyentes, previo pago
de un gravamen complementario del 10%
del importe de los bienes y derechos
aflorados.

El plazo de presentacién y su ingreso
finaliza el préximo 30 de noviembre y la
presentacion de esta declaracién
voluntaria excluye la aplicacién de
sanciones, intereses y recargos.
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