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Novedades en el tratamiento Contable y Fiscal de los
Dividendos: Los Dividendos Canjeables o “ Scrip

Dividends”

1. Introduccién

El BOICAC N° 88, correspondiente al mes de
diciembre de 2011, publica una consulta donde
establece el tratamiento contable de los
dividendos recibidos por un inversor, que puedan
materializarse mediante la toma de acciones o
efectivo, conocidos como dividendos canjeables
0 “scrip dividends”.

El tratamiento contable propuesto en la consulta
esta siendo polémico, por discrepar con el
tratamiento contable que venian aplicando hasta
ahora las empresas.

Seguidamente  analizamos esta  consulta,
aplicable a las cuentas anuales del afio 2011 que
estan elaborando estos dias las empresas, por
encontrarnos ante una interpretacion de una
norma en vigor y no ante un cambio normativo.
Finalizamos con el andlisis del tratamiento fiscal
de estos dividendos.

2. Tratamiento contable de los
dividendos

El tratamiento contable de los dividendos, se
regula en la Norma 92 de Valoracion del Plan
General de Contabilidad (Real Decreto
1514/2007), y en la Norma 82 de Valoracion del
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Plan General de Contabilidad para PYMES (Real
Decreto 1515/2007).

Estas normas establecen que los dividendos
devengados con posterioridad al momento de la

adquisicion de las acciones, se reconocen como
un ingreso en la cuenta de resultados cuando se
declare el derecho del socio a recibirlo.

Estas normas se complementan con dos
pronunciamientos adicionales:

— Consulta N° 2 del BOICAC 47, de septiembre
de 2001 (“Sobre el tratamiento contable
derivado de unos dividendos percibidos
mediante acciones emitidas por la misma
sociedad que reparte el dividendo”). Esta
consulta sefiala que no debe reconocerse un
ingreso en la cuenta de resultados por el
valor de las acciones recibidas, ni modificarse
el valor total de las acciones reconocidas en
el activo. La justificacion es que el activo
recibido no aumentara el valor de la
inversion inicial.

— Consulta N° 3 del BOICAC 32, de diciembre
de 1997, (“Sobre la forma de contabilizar los
dividendos repartidos cuando se entregan
activos distintos de la tesoreria”). Esta
consulta sefiala que las retribuciones que
pueden percibir los accionistas, por su
calidad de propietarios, deben considerarse
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distribucion de los fondos propios de la
empresa y registrarse cuando la junta general
acuerde el reparto del dividendo. En
definitiva, no diferencia con el caso de que el
dividendo se cancele con tesoreria.

El tratamiento contable anterior se complementa
ahora con la Consulta N° 1 del BOICAC 88
(“Sobre el tratamiento contable, desde Ila
perspectiva del inversor, de los derechos
recibidos en pago de un dividendo que pueden
hacerse efectivos mediante las siguientes
modalidades: 1) Adquiriendo nuevas acciones
totalmente liberadas, 2) enajenando los derechos
en el mercado secundario, o 3) vendiéndolos a la
sociedad emisora, que abona el importe de la
venta con la correspondiente retencién fiscal.”

Esta consulta pretende establecer el tratamiento
contable de una politica de distribucion de
dividendos cada vez mas utlizada por las
empresas y que ha venido a denominarse “Scrip
dividends” o dividendos canjeables.

En esta politica de distribucion se pueden
distinguir dos hechos econémicos diferenciados.

El primer hecho, es el reconocimiento del
dividendo que genera al accionista un derecho de
cobro y wun ingreso. El segundo hecho
econdémico, es el cobro efectivo del derecho del
accionista a través de tres modalidades distintas.

El tratamiento contable propuesto para estos dos
hechos econdmicos en la sefialada Consulta N°1
del BOICAC 88 puede resumirse asi:

— Si el accionista adquiere acciones totalmente
liberadas, aplicard el criterio establecido en la
Consulta N° 2 del BOICAC 47, es decir, no
reconocera ningun ingreso. En su caso, tanto
las acciones antiguas como las nuevas se
reconoceran a valor razonable, circunstancia
gue originara la correspondiente variaciéon en
el resultado del ejercicio o en el patrimonio
neto de la empresa, en funcién de la cartera
en que estuviese clasificada la inversion.
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— Si el accionista vende a la sociedad emisora
sus derechos de asignacién de acciones,
reconocera el derecho de cobro y el ingreso
en la cuenta de resultados cuando haya
manifestado dicha opcién. Registrara, en su
caso, la posterior variacion en el valor
razonable de la inversion, en el resultado del
ejercicio o en el patrimonio neto de la
empresa, en funcién de la cartera en que
estuviese clasificada la inversion.

— Si el accionista enajena los derechos de
asignacion en el mercado, considerara la
operacion como una enajenacion de un
derecho, tratadndola como una baja de un
activo financiero.

Se observa que el tratamiento contable propuesto
por la Consulta N° 1, difiere en funcién de cémo
se produce el cobro del dividendo, es decir, del
instrumento recibido en la liquidacion del derecho
de cobro.

La entidad receptora del dividendo no reconocera
ingreso alguno, en el caso de que el derecho de
cobro se liquide con la adquisicion de acciones
liberadas. El BOICAC lo justifica, sefialando que
“se trata de una operacion que en su conjunto es
muy similar a una ampliacion de capital liberada,
es decir, una ampliacion de capital con cargo a
reservas o beneficios”.

Estamos de acuerdo con que este tratamiento
contable se podria justificar si hay una ampliacion
de capital totalmente liberada para todos los
accionistas contra reservas. Sin embargo, en el
caso de los “Scrip dividends”, consideramos que
no estamos ante una ampliacion de capital
totalmente liberada para los accionistas, sino ante
un dividendo con distintas formulas de liquidacién
a favor del accionista.

Resulta una novedad que la entidad receptora del
dividendo deba reconocer un ingreso en funcion
de la forma en que liquide el derecho de cobro
aparejado con el ingreso. Por ejemplo, la citada
Consulta N° 3 del BOICAC 32, propone un
tratamiento contable que no difiere en funcion de
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gue los dividendos pasivos se liquiden con
tesoreria o con activos distintos a la tesoreria.

Esta novedad permitird a las entidades poder
gestionar el importe de sus resultados, al exigir el
cobro en efectivo o la conversion en acciones a
sus sociedades participadas, segin sus
intereses, como vamos a ver en el siguiente
ejemplo.

EJEMPLO
La sociedad AAA tiene 800 acciones del
Santander S.A recogidas en su balance a
31.12.2011.

Santander S.A, el 12 de diciembre de 2011, ha
publicado, como hecho relevante en la CNMV, la
siguiente informacion relativa al programa de
retribucion  flexible  “Santander  Dividendo
Eleccién”:

1. Cada accionista recibirda un derecho de
asignacion gratuita por cada accion
Santander de que sea titular. Esos
derechos serdn negociables y podran ser
transmitidos en las Bolsas de Valores
espafiolas durante un plazo de 15 dias
naturales finalizado el cual los derechos
se convertirdn automaticamente en
acciones Santander de nueva emision.
Cada accionista podra escoger entre las
siguientes opciones:

— Recibir nuevas acciones Santander.
En este caso, se asignaran al
accionista gratuitamente las acciones
nuevas que correspondan al nidmero
de derechos de los que sea titular. La
asignacion de acciones no esta
sujeta a retencion.

— Percibir efectivo equivalente al
tradicional dividendo. A tal efecto,
Banco Santander asumird un
compromiso irrevocable de compra
de derechos de asignacion gratuita a
un precio fijo. Esta opcidn se
concede Unicamente a los
accionistas que lo sean en la fecha
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en que se atribuyan los derechos de
asignaciéon gratuita y Unicamente
para los derechos de asignacion
gratuita que reciban en esa fecha. En
consecuencia no es posible solicitar
la opcion de efectivo respecto de los
derechos de asignacion gratuita
adquiridos en el mercado. Esta
opcién tendra la misma fiscalidad que
un dividendo y, por tanto, el importe a
pagar a los accionistas estara sujeto
a retencion del 19%.

— Vender sus derechos en el mercado.

Al ser los derechos negociables, los
accionistas podran decidir venderlos
en el mercado durante el periodo de
negociacion al precio al que coticen
en cada momento y no al precio
garantizado ofrecido por Banco
Santander. El importe de la venta de
los derechos en el mercado no esta
sujeto a retencion.

El ndmero de derechos necesarios para
recibir una accion nueva y el precio
garantizado al que Santander se
comprometera a comprar los derechos a
los accionistas que opten por recibir
efectivo, dependeran del precio de
cotizacién de la accion Santander en los
dias previos a la ejecucion del aumento y
del nimero de acciones en circulacién en
ese momento.

El nUmero de acciones que efectivamente
se emitan dependera del numero de
accionistas que soliciten recibir su
retribucion en efectivo al precio fijo del
compromiso de compra de derechos.
Banco Santander renunciara a los
derechos de  asignaciébn  gratuita
adquiridos en virtud del compromiso de
compra de derechos a los accionistas
gue soliciten recibir su retribucion en
efectivo, por lo que Unicamente se
emitiran las acciones correspondientes a
los derechos de asignacion gratuita no
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adquiridos por Banco de Santander en
ejecucion del indicado compromiso.

4. Las acciones nuevas que se emitan
seran acciones de la misma clase y serie
de las que estdn actualmente en
circulaciébn. Las nuevas acciones se
emitiran sin prima de emision.

5. El aumento es liberado y, como tal, no
comporta desembolso alguno para los
accionistas. El desembolso se realizara
integramente con cargo a reservas
voluntarias, procedente de beneficios no
distribuidos.

En este ejemplo, la sociedad AAA tiene 800
derechos de asignacion gratuita de acciones. Si
decide recibir nuevas acciones no registrara
ningun ingreso en la cuenta de resultados por
este dividendo.

Si decide vender los derechos a Santander S.A,,
reconocera un ingreso en la cuenta de
resultados, por el importe que acuerde Santander
S.A. remunerar la adquisicion de los 800
derechos de asignacién de acciones. En el activo
reconocera un derecho de cobro por dicho
importe, reducido en un 19% como consecuencia
de la retencion practicada.

Si la sociedad AAA decide vender los derechos
de asignacion en el mercado en lugar de
venderlos a Santander S.A., reconocerd un
ingreso en la cuenta de resultados por la
diferencia entre el valor del derecho vendido y el
importe recibido por la venta.

Como vemos la sociedad AAA podra elegir entre
registrar 0 no registrar ningun resultado en la
cuenta de resultados. La cuantia de este Ultimo
también podra elegirse, porque serd diferente si
la sociedad AAA vende los derechos a Santander
S.A. o los vende en el mercado.

El anterior tratamiento contable se aplicara tanto
si la sociedad AAA aplica el Plan General de
Contabilidad como si aplica en Plan General de
Contabilidad para PYMES.
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3. Tratamiento fiscal

El tratamiento fiscal de estos dividendos esta
totalmente en linea con el tratamiento contable,
apareciendo recogido en una consulta vinculante
de la Direccion General Tributaria (V08482010)
de 24 de abril de 2010. Atendiendo a esta
consulta al calcular la base imponible del
impuesto sobre sociedades:

— La suscripcion de la ampliacion de capital
con cargo a reservas no determina la
integracion de renta alguna en la base
imponible de los socios sujetos pasivos
del impuesto sobre sociedades.

— En el caso de que se produzca la
transmision de los derechos de
asignacion gratuita, el resultado contable
se integraria en la base imponible de la
entidad transmitente de tales derechos.

— Respecto a la compensacion que la
sociedad satisfaga a los titulares de los
derechos de asignacién se diferencian
dos situaciones. La primera es cuando
los derechos no se hayan adquirido en el
mercado. En tal caso dicha
compensacion tiene por objeto garantizar
a los accionistas de la sociedad la
percepcion de una  determinada
remuneracion, por lo que no procede
aplicar el tratamiento propio de la
transmision de los derechos de
suscripcion, sino el correspondiente a los
rendimientos obtenidos por la
participacion en beneficios de cualquier
tipo de entidad, sometiéndose a retencion
las cantidades satisfechas a los titulares
de los derechos. La segunda situacion es
cuando los derechos se hayan adquirido
en el mercado. En este caso la renta se
determinaria por la diferencia entre el
importe de la compensacion recibida y el
valor de adquisicion del derecho.
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