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LA RECLASIFICACION
DE INVERSIONES
COMO TACTICA PARA
PROTEGER LA
CUENTA DE
RESULTADOS DE LAS
CRISIS DEL MERCADO
BURSATIL Y DE
DEUDA

El coste de la deuda puablica se esta
incrementando en muchos paises de la Union
Europea en las dltimas semanas, aumentando su
diferencial con respecto al bono aleman. Los
indices bursatiles siguen encadenando jornadas
de descensos y ascensos muy pronunciados.

No resulta facil prever si en los préximos meses
los cierres negativos en los mercados bursatiles
seran habituales. Si parece mas facil prever que
en los proximos meses se continuaran
produciendo caidas en el precio de mercado de
las inversiones en deuda que actualmente tienen

las empresas.

Las caidas previstas en el precio de mercado de

las inversiones en deuda publica que
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actualmente tienen las empresas, se pueden
justificar por la necesidad cada vez mas
acuciante de algunos paises de la zona euro de
emitir deuda publica, unido a que las primas de
riesgo estan alcanzando maximos. El incremento
de las primas de riesgo es consecuencia de la
desconfianza de los inversores que motiva un
incremento en el tipo de interés. Los inversores
reclaman, siguiendo la ecuacién riesgo /
rentabilidad, mayores rentabilidades a los paises
a los que prestan, porque supone asumir mas

riesgo.

Las caidas previstas en el precio de mercado de
las inversiones en deuda privada que
actualmente tienen las empresas, se pueden
justificar por la preocupacién de los inversores y
la demanda también de primas de riesgo mas
elevadas, elevandose el coste de financiacion de
la deuda del sector privado. El encarecimiento del
coste de la deuda privada refleja la mayor
probabilidad de que las empresas no paguen su

deuda.

Cuando las empresas elaboran su informacion
financiera deben clasificar sus inversiones en
capital o en deuda en diferentes categorias o
carteras. La clasificacién de una inversion en una

u otra categoria determina:



C'M'S’ Albifiana & Suarez de Lezo

- La valoracién por la que aparecera la
inversion en el balance, pudiendo
aparecer por su precio de mercado (valor

razonable) o basandose en su coste.

- La forma de reconocer las pérdidas y

ganancias procedentes de las
inversiones, pudiéndose reconocer en la
cuenta de resultados las variaciones, en
su caso, del precio de mercado en el
momento en que se producen, o bien

reconocerse en fechas futuras.

En épocas de crisis, para proteger la cuenta de
resultados de las caidas del precio de mercado
gue experimentan los instrumentos de capital y
de deuda adquiridos por las empresas, resulta
beneficioso reclasificar, huyendo de categorias
gue valoran a precio de mercado y que
reconocen las pérdidas por caidas del precio de
mercado inmediatamente en la cuenta de

resultados.

La posibilidad de reclasificar las inversiones de
una categoria a otra, resulta restringida por la
normativa contable, por originar cambios en la
valoracion y en los resultados que no se
corresponde con ninguna operacién econdémica.
Sin embargo, la crisis financiera actual motivo
gue se modificase la normativa, ampliando las
posibilidades de reclasificacion de los
instrumentos de capital y de deuda para evitar las
consecuencias negativas en la cuenta de

resultados de las empresas.

El Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB) aprobd, el 13 de octubre de
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2008, como consecuencia del deterioro de los
mercados financieros mundiales, una serie de
modificaciones a las normas internacionales de
contabilidad que regulan los instrumentos
financieros. Estas maodificaciones permiten
ampliar las posibilidades de reclasificacion de
determinados instrumentos financieros,
detrayéndolos de las categorias en la que se
valoran los instrumentos a precio de mercado. Se
procede autorizar a las empresas a reclasificar
estos instrumentos financieros con efectos a

partir del 1 de julio de 2008.

La Unién Europea adopté de forma inmediata
esas modificaciones, como consecuencia de la
agitacion financiera existente, con el Reglamento
(CE) N° 1004/2008 de la Comision de 15 de
octubre de 2008 que modifica el Reglamento
(CE) n° 1725/2003, por el que se adoptan
determinadas normas  internacionales de
contabilidad de conformidad con el Reglamento
(CE) n° 1606/2002 del Parlamento Europeo y del
Consejo. Este Reglamento entra en vigor, con
caracter de urgencia, el 17 de octubre de 2008.

Las reclasificaciones, después de |las
modificaciones de la normativa, permiten valorar
en funcién de su coste a inversiones valoradas
previamente a precios de mercado cuyas
variaciones no se llevaban a resultados en el
momento en que se producian. También permite
valorar en funcién de su coste o a precio de
mercado sin reconocer inmediatamente en la
cuenta de resultado sus variaciones, inversiones
valoradas previamente a precios de mercado
cuyas variaciones se estaban llevando a la

cuenta de resultados en el momento en que se

3



C'M'S’ Albifiana & Suarez de Lezo

producian. Estos posibles cambios dependen de
factores como que la inversién cotice o no en un
mercado activo, o que la empresa tenga la
intencién y capacidad de mantener la inversion

hasta su vencimiento.

Estas modificaciones introducidas en 2008, para

gque las empresas puedan utilizar las
reclasificaciones como una posible tactica para
proteger su cuenta de resultados de las crisis en
el mercado bursatil, siguen siendo hoy utiles para

los problemas actuales.

Las modificaciones se realizaron para combatir
las crisis en los mercados bursatiles, pero sirven
también como estrategia para proteger la cuenta
de resultados del ejercicio 2010 de las caidas de
precio de mercado de las inversiones en deuda,
tanto privada como publica. Una reclasificacion
de inversiones en deuda, pasando a valorar en
funcién de su coste, reduce de forma importante
el impacto en la cuenta de resultados de las

caidas en su precio de mercado.

El Banco de Espafia, regulador contable de las
entidades de crédito, modificéd su Circular 4/2004,
permitiendo las nuevas posibilidades de
reclasificacion con su Circular 6/2008 (Apartado
10 de su Norma Primera), de 26 de noviembre.
La maodificacién resulta estos dias muy til para
estas entidades considerando el incremento
importante que ha experimentado su cartera de

deuda publica de la zona euro.
El Instituto de Contabilidad y Auditoria de

Cuentas, regulador contable de las entidades no

financieras, no ha incluido la modificacién
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adoptada por la Unién Europea en la Norma de
Valoracion 92 del Real Decreto 1514/07, de 16 de
noviembre, por el que se aprueba el Plan General
de Contabilidad. La no inclusién implica que las
posibilidades de reclasificacion en empresas no
financieras seran menores, pero también cuentan
con alguna posibilidad de reclasificacién tanto de
sus inversiones en instrumentos de deuda como
de capital, que les pueden resultar de gran
utilidad.
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