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ALERTA FINANCIERA

GUIA DE APLICACION DE LOS NUEVOS REQUERIMIENTOS DE
CAPITAL PRINCIPAL DE LAS ENTIDADES DE CREDITO

Desde el 1 de enero de 2013, las entidades de crédito deberan contar con un capital principal de, al
menos, el 9% de sus exposiciones totales ponderadas por riesgo.

Este cambio no implica s6lo una modificacion del nivel de exigencia de capital principal, sino también
una modificacion de su definicion para adecuarla a la utilizada por la Autoridad Bancaria Europea en su
recomendacion EBA/REC/2011/1.

A raiz de las modificaciones en este sentido introducidas por la Ley 9/2012, que se enmarcan en el
programa de asistencia a Espafa para la recapitalizacion del sector financiero, el Banco de Espafia
publicé su Circular 7/2012 con el objetivo basico de establecer las disposiciones precisas para la debida
ejecucién del nuevo régimen sobre requerimientos minimos de capital principal.

Hemos elaborado la presente guia-resumen sobre esta nueva regulacién, que confiamos pueda resultar
de interés y utilidad para su entidad. En concreto, en esta guia se analizan los conceptos que integran el
capital principal de las entidades de crédito, facilitando la elaboracion del nuevo estado Capital Principal,
sin perjuicio de las directrices y aclaracion de dudas que el Banco de Espafia publique para resolver las
cuestiones planteadas por el sector.

Quedamos en todo caso a su disposicidn para cualquier comentario o cuestion sobre este o cualquier
otro tema.

1. Introduccion

2. Calculo del ratio de capital principal: el nuevo estado CP

e 2.1 Capital principal
e 2.2 Activos ponderados por riesgo ajustado
e 2.3 Ratio de Capital Principal

3. Requisitos de los instrumentos de deuda emitidos obligatoriamente
convertibles para su caracter computable como capital principal

e 3.1 Caracteristicas Generales
e 3.2 Subordinacion

e 3.3 Permanencia

¢ 3.4 Flexibilidad de pagos

e 3.5 Absorcion de pérdidas

1. Introduccion
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Las entidades de crédito deberan remitir al Banco de Espafia con periodicidad trimestral un estado
donde calculen su capital principal (estado CP). Excepcionalmente, el 1 de enero de 2013, calcularan su
capital principal a dicha fecha considerando la ponderacién de riesgo de los activos al cierre del 31 de
diciembre de 2012, debiendo presentar este estado CP antes del 28 de febrero de 2013.

2. Calculo del ratio de capital principal: el nuevo estado CP

A continuacidn presentamos una serie de orientaciones que pretenden facilitar la elaboracion del estado
CP recogido como Anexo 1 de la Circular 7/2012, de 30 de noviembre, del Banco de Espafa, a
entidades de crédito, sobre requerimientos minimos de capital principal.

Las tablas que hemos elaborado en estas orientaciones tienen dos columnas. La primera columna
recoge el epigrafe del estado CP, que las entidades tienen que cumplimentar para obtener su ratio de
capital principal y su superavit o déficit de capital principal. La segunda columna recoge las partidas del
balance reservado consolidado o individual, que se deben agregar o deducir para obtener el importe
requerido en la primera columna. Los saldos de las partidas de la segunda columna se agregaran para
obtener el capital principal, excepto cuando expresamente se indique que reducen la cifra de capital
principal.

2.1 Capital principal

Partida del estado CP Partida del balance reservado consolidado o
individual

“1.1 Capital y prima de emisién computables”

“1.1.1 Instrumentos de capital desembolsados” “3.1 Capital o fondo de dotacién”
“3.6.1Cuotas participativas” !
“8.2 Otros activos financieros. Resto” 2

“1.1.2 Prima de emision” “3.2 Prima de emisién”

"1.1.3 (-)Instrumentos de capital propios” 3.5 Menos: valores propios” 3
“1.1.4 (-)Otras exclusiones aplicables a “3.1 Capital o fondo de dotacién” 4
instrumentos de capital” “3.6.1Cuotas participativas” >

Sélo para las cajas de ahorros.

La parte que en su caso corresponda a desembolsos exigidos a los accionistas. Si la entidad no elabora estados
consolidados, en lugar de esta partida deducira la partida “8.5 Accionistas capital exigido”. El saldo de estas
partidas debe restarse.

La parte del saldo que corresponda a valores que formen parte del capital computable. Este importe aparecera
restando.

Sélo el importe de las acciones u otros valores computables que, en su caso, hayan sido objeto de algun
compromiso que reduzca su eficacia para cubrir pérdidas de la entidad o del grupo. Este importe aparecera
restando.

Sélo el importe de las acciones u otros valores computables que, en su caso, hayan sido objeto de algun
compromiso que reduzca su eficacia para cubrir pérdidas de la entidad o del grupo. Este importe aparecera
restando.

2.2 Activos ponderados por riesgo ajustado

Partida del estado CP Partida del balance reservado consolidado o
individual
“1.2 Reservas computables”

“1.2.1 Reservas” 3.3.1.2 Resto de reservas” ©
"3.3.2 Remanente”
“3.3.3 Reservas(pérdidas) de entidades valoradas
por el método de la participacién” 7
“3.6.2 Fondo de reserva de cuota participes” 8

"1.2.2 Resultados del ejercicio elegibles” "3.7 Resultado del ejercicio atribuido a la entidad
dominante (+/-)" °
“3.8 Menos: Dividendos y retribuciones (-)” 19
"1.2.3 Remuneraciones basadas en "3.4.2.1 Remuneraciones basadas en instrumentos
instrumentos de capital” de capital”
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“1.2.4 Ajustes por valoracion”

“1.2.4.1 Diferencias de cambio” *2.5 Diferencias de cambio

m1l

“2.6 Activos no corrientes en venta” 12
“ 2.7 Entidades valoradas por el método de la
participacion” 13

“1.2.4.2 Coberturas de inversiones netas de “2.4 Coberturas de inversiones netas en negocios en

negocios en el extranjero” el extranjero

n 14

“2.6 Activos no corrientes en venta” 15
“2.7 Entidades valoradas por el método de la
participacién” 16

*1.2.4.3 (-) Instrumentos de capital “2.1.2 Instrumentos de capital” 17
disponibles para la venta” “2.6 Activos no corrientes en venta” 18

“2.7 Entidades valoradas por el método de la

participacion” 19
“1.2.4.4 (-) Otros activos disponibles para la *2.1.1. Valores representativos de deuda” 20
venta” “2.6 Activos no corrientes en venta” 21

“2.7 Entidades valoradas por el método de la
valoracién” 22

“1.2.4.5 Coberturas de flujos de tesoreria” 2.3 Coberturas de flujos de efectivo” 23

“2.6 Activos no corrientes en venta” 24

“2.7 Entidades valoradas por el método de la
valoracién” 25

“1.2.4.6 Pasivos financieros a valor 26
razonable”

10

11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

Esta partida aparecera sumando si tiene saldo acreedor y restando si tiene saldo deudor. Se impide, como
ocurria hasta ahora, el cdmputo como reservas efectivas y expresas de las reservas de revalorizacion cuando
tengan saldo acreedor, pero si la partida “3.3.1.1 Reservas de revalorizacion” presenta saldo deudor, si se
considerara restando este saldo.

Esta partida aparecerd sumando si tiene saldo acreedor y restando si tiene saldo deudo. No se incluirdn la parte
gue, en su caso, corresponda a reservas de revalorizacion, salvo que tenga saldo deudor.

Sélo para las cajas de ahorros.

Esta partida ira sumando (con condiciones) si tiene saldo acreedor y restando (sin condiciones) si tiene saldo
deudor. Si la entidad no elabora estados consolidados en su lugar utilizara la partida “3.7 Resultado del ejercicio
(+/-)"

Esta partida ira restando.

Si tiene saldo acreedor suma. Si tiene saldo deudor resta.

El importe de las diferencias de cambio recogidas, en su caso, en este epigrafe, sumando o restando segun
presente saldo acreedor o deudor.

La parte del saldo que, en su caso, corresponda a diferencias de cambio, sumando o restando segun presente
saldo acreedor o deudor. Esa informacidn aparece recogida en el Estado C.1-2 (Informaciones Complementarias
al Balance) en la partida “5.4 Diferencias de Cambio”. (Anexo V. Circular 4/2004 del Banco de Espafia)

Si tiene saldo acreedor suma. Si tiene saldo deudor resta.

La parte del saldo que, en su caso, corresponda a estas coberturas, sumando si el saldo es acreedor y restando
si es deudor.

La parte del saldo que, en su caso, corresponda a esta cobertura, sumando si el saldo es acreedor y restando si
es deudor. Esta informacion aparece recogida en el Estado C.1-2 (Informaciones Complementarias al Balance),
en la partida “5.3 Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero”. (Anexo V. Circular 4/2004 del
Banco de Espafia)

Restara soélo si los epigrafes presentan saldo deudor. Si presentan saldo acreedor ni suma ni resta, es decir no
sumara el 45% del saldo, en contra de lo establecido por la Circular 3/2008 (Norma 82, 1d).

Restara el importe del saldo deudor, en su caso, que corresponda a ajustes por valoracion de instrumentos de
capital clasificados como disponibles para la venta.

Restara la parte del saldo deudor que, en su caso, corresponda a ajuste de valoracion de instrumentos de capital.
Esta informacidn aparece recogida en el Estado C.1-2 (Informaciones Complementarias al Balance), en la partida
“5.1.2 Instrumentos de capital”. (Anexo V. Circular 4/2004 del Banco de Espafia).

Restara sodlo si los epigrafes del balance tienen saldo deudor. Si presentan saldo acreedor ni suma ni resta, es
decir, no sumara el 35% del saldo, en contra de lo establecido por la Circular 3/2008 (Norma 8231d). Las
entidades que se hayan acogido a la opcion de no integrar importe alguno de importe acreedor, tampoco
reflejaran ninglin importe en esta partida restando.
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21 Restars el importe del saldo deudor, en su caso, que corresponda a ajustes por valoracion de instrumentos de

deuda.

22 Restard la parte del saldo deudor que, en su caso, corresponda a ajustes por valoracién de instrumentos de

deuda. Esta informacion aparece recogida en el Estado C.1-2 (Informaciones Complementarias al Balance), en la

partida “5.1.1 Valores representativos de deuda” (Anexo V. Circular 4/2004 del Banco de Espaiia).

23 | os ajustes de valoracion de coberturas de flujos de efectivo que no cubran instrumentos financieros valorados a

coste amortizado (tal como instrumentos de deuda clasificados en disponibles para la venta). Sumara si tiene

saldo acreedor y restara si tiene saldo deudor.

24 g importe del saldo, en su caso, que corresponda a coberturas de flujos de efectivo de instrumentos no

valorados a coste amortizado. Sumara si tiene saldo acreedor y restara si tiene saldo deudor.
25 |4 parte del saldo que, en su caso, corresponda a coberturas de flujos de efectivo de instrumentos financieros no
valorados al coste amortizado. Esta informacion aparece recogida en el Estado C.1-2 (Informaciones
Complementarias al Balance), en la partida “5.2 Coberturas de los flujos de efectivo” (Anexo V. Circular 4/2004

del Banco de Espafia). Sumara si tiene saldo acreedor y restara si tiene saldo deudor.

26 Esta informacion aparece recogida en el Estado C.1.-2 (Informaciones Complementarias al Balance), en la

partida “6.1 Importe atribuible a cambios en la situacion crediticia de la propia entidad”. Si el saldo de esta
partida es acreedor resta y si tiene saldo deudor suma .

Partida del estado CP Partida del balance reservado consolidado o
individual

“(-)1.3 Beneficios netos derivados de la

actualizacién de futuros ingresos procedentes -27

de activos titulizados”

27 Estos beneficios, que siempre restan, no vienen recogidos expresamente en ninguna partida del balance.

Partida del estado CP Partida del balance reservado consolidado o
individual

“1.4 Intereses minoritarios, incluidos los

A\Y H 1 H ”
. L 1. Intereses minoritarios” 28
resultados elegibles atribuidos”

28
Se excluira el saldo acreedor que, en su caso, incluya la partida “1.2 Resto” que corresponda a reservas de

revalorizacidon de activos. Se afiadira la parte del resultado que les sea atribuible, que aparece recogido en el
epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias “26. Resultado atribuido a intereses minoritarios”.

Partida del estado CP Partida del balance reservado consolidado o
individual

“1.5. Instrumentos convertibles en acciones

ordinarias, cuotas participativas o aportaciones

al capital de las cooperativas de crédito

computables en capital principal”

"1.5.1 De los que: instrumentos convertibles que

. Y o “3.4 Otros instrumentos de capital” 29
incorporan conversion a fecha fija

“1.5.2 De los que: instrumentos convertibles que

no incorporan conversion a fecha fija” "3.4 Otros instrumentos de capital” 9

29 Que cumplan los requisitos para su consideracién como capital principal. Los requisitos de los instrumentos de
deuda obligatoriamente convertibles emitidos por la entidad se presentan esquematicamente en el epigrafe 3 de
esta guia.

30 Que cumplan los requisitos para su consideracién como capital principal. Los requisitos de los instrumentos de
deuda obligatoriamente convertibles emitidos por la entidad se presentan esquematicamente en el epigrafe 3 de
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esta guia.

Partida del estado CP

“1.6 Instrumentos computables suscritos por el
FROB distintos de los instrumentos de capital”

“1.6.1 De los que: Instrumentos convertibles que
incorporan conversion a fecha fija”

"1.6.2 De los que: Instrumentos convertibles que
no incorporan conversion a fecha fija”

Partida del balance reservado consolidado o
individual

“3.4 Otros instrumentos de capital” 31

“3.4 Otros instrumentos de capital” 32

31 Que cumplan los requisitos para su consideracién como capital principal. Los requisitos de los instrumentos de

deuda obligatoriamente convertibles emitidos por la entidad se presentan esquematicamente en el epigrafe 3 de

esta guia.

32 Que cumplan los requisitos para su consideracién como capital principal. Los requisitos de los instrumentos de
deuda obligatoriamente convertibles emitidos por la entidad se presentan esquematicamente en el epigrafe 3 de

esta guia.

Partida del estado CP

“1.7 (-) Otras deducciones de capital principal”

"1.7.1 (-)Fondo de comercio”

"1.7.2 (-)Otros activos inmateriales”

“1.7.3 (-) Participaciones en entidades
financieras consolidables por su actividad, pero
no consolidadas, en cuyo capital se participa en
mas del 10% asi como financiaciones
subordinadas y otros valores computables como
recursos propios de dichas entidades”

“1.7.4 (-) Exceso de participaciones,
financiaciones subordinadas y otros valores
computables como recursos propios de entidades
financieras consolidables por su actividad, pero
no consolidadas, distintas de las recogidas en
1.7.3 sobreel 10% de1.1a1.6,1.7.1y 1.7.2"

“(-)1.7.5 Participaciones en entidades
aseguradoras y similares en cuyo capital, o
derechos de votos, se participa en un porcentaje
igual o superior al 20%, asi como financiaciones
subordinadas y otros valores que computen
como recursos propios de dichas entidades”

“1.7.6 (-)Otras deducciones”

33
34
35
36
37

38
39

Este saldo deudor restara.
Este saldo deudor restara.
Este saldo deudor restara.
Este saldo deudor restara.

Este saldo deudor restara.

Partida del balance reservado consolidado o
individual

“16.1 Fondo de comercio” 33
“12.1.1.1 Fondo de comercio” 34
“12.2.1.1 Fondo de comercio” 35
*12.3.1.1. Fondo de comercio” 36
“15.2 Diferidos” 37

“16.2 Otro activo intangible” 38

Importe:3°

*5.3.1 Instrumentos subordinados” 40
"5.4.1 Instrumentos subordinados

“6. Otros instrumentos de capital
“12. Participaciones”

Importe:41

“5,3.1 Instrumentos subordinados” 42
"5.4.1 Instrumentos subordinados”
“6. Otros instrumentos de capital”
“12. Participaciones”

Importe:43

"5.4.1 Instrumentos subordinados”
“6. Otros instrumentos de capital”
“12. Participaciones”

44

La parte de los pasivos fiscales correspondientes al fondo de comercio. Este saldo acreedor sumara.

El 50% del saldo que, en su caso, corresponda a participaciones ordinarias, financiaciones subordinadas y otros
valores computables como recursos propios en estas entidades, recogidos en los epigrafes del balance que
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20 sefialamos seguidamente. Este 50% del saldo restara.
En el caso del balance individual serian las partidas “5.3.2.1 Instrumentos subordinados” y “5.3.3.1 Instrumentos

subordinados.
41
El 50% del exceso saldo que corresponda, en su caso, a participaciones ordinarias, financiaciones subordinadas y

otros valores computables como recursos propios en estas entidades financieras, recogidos en los epigrafes que
sefialamos seguidamente, sobre el 10% de recursos propios netos de deducciones. El 50% del exceso del saldo

" restara.
En el caso del balance individual serian las partidas “5.3.2.1 Instrumentos subordinados” y “5.3.3.1 Instrumentos

subordinados.
43
El 50% del saldo que corresponda, en su caso, a participaciones ordinarias, financiaciones subordinadas y otros

valores computables como recursos propios en estas entidades, recogidos en los epigrafes que sefialamos
seguidamente. El 50% del saldo restara. Como alternativa a esta deduccion se podra aplicar los métodos 2 y 3

ad contemplados en la Directiva 2002/87/CE.
Este importe que siempre restaréd dependera del activo titulizado y de las caracteristicas de la titulizacién.

2.3 Ratio de Capital Principal

La entidad debera obtener los siguientes importes:

a) “3.1 Ratio(%)". El importe de esta partida sera el 9% del importe obtenido en
“2. Activos ponderados por riesgo ajustados”.

b) “3.2 Superavit/ déficit de capital principal”. El importe de esta partida sera la
diferencia entre el importe obtenido en el punto anterior y el cociente entre el
importe obtenido en la “1. Capital principal”, y el importe obtenido en la “2.
Activos ponderados por riesgo ajustados”.

3. Requisitos de los instrumentos de deuda emitidos obligatoriamente
convertibles para su consideracion como capital principal

Son numerosas y variadas las emisiones de instrumentos de deuda que las entidades de crédito han
venido computando como recursos propios, tal como bonos, préstamos u obligaciones subordinadas,
participaciones preferentes, deuda necesariamente convertibles en acciones.

Seguidamente se resumen los requisitos de los instrumentos de deuda emitidos por las entidades para

que computen como instrumentos de capital principal.

3.1 Caracteristicas Generales

Importe computable El importe efectivamente desembolsado, neto de gastos de
emision.
Garantia Ni el emisor ni las entidades de su grupo podran garantizar el

importe desembolsado, ni el cupdn. Ningun tipo de acuerdo
podra mejorar el orden de prelacion de los inversores.

Tipo de instrumento De capital tanto para el emisor como para el inversor.
Instrumentos emitidos antes No existe ninguna disposicion transitoria que reconozca el
de la circular caracter computable de los instrumentos obligatoriamente

convertibles que hubieran sido emitidos por las entidades de
crédito con anterioridad a la publicacién de la circular.

3.2 Subordinaciéon

Antes de la conversion Subordinado, sin privilegios en su prelacidon en caso de concurso
o liquidacion, al resto de acreedores (depositantes y
subordinados). Prioritario frente a accionistas ordinarios.

Después de la conversion Igual que el resto de acciones: menor prelacion que todos los
demas créditos en caso de concurso y liquidacién.

3.3 Permanencia
., Perpetuo, sin fecha de vencimiento, salvo que se prevea la
Duracion
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Posibilidad de amortizacién
anticipada a iniciativa del
emisor

Incentivos a la amortizacion

Expectativas de amortizacion

3.4 Flexibilidad de pagos

Cupon

Cancelacion discrecional del
cupon

Cancelacién obligatoria del
cupon

Efectos de la cancelacion del
cupon

Pago en acciones

3.5 Absorcion de pérdidas

Eventos desencadenantes de la
absorcion de pérdidas

Conversion obligatoria
contingente

CMS Albifiana & Suarez de Lezo
conversion obligatoria en una determinada fecha.

El emisor puede amortizar la emisién, si asi lo recogen las
condiciones del instrumento, después del quinto afio, en cada
fecha de pago del cupdn, previa autorizacién del Banco de
Espafia, que valorara que:

e El instrumento se sustituya por otro de igual o superior
calidad.

e - El emisor demuestra al Banco de Espana que tras la
amortizacion del instrumento sus fondos propios
computables exceden los requerimientos minimos.

Podra no requerirse la autorizacion del Banco de Espafia en
recompras en mercado secundario para facilitar la liquidez,
inferiores al 2% de la emision.

Se prohiben incentivos a la amortizacién, como los incrementos
de tipo de interés en caso de no producirse la amortizacién, o
como prever una remuneracion que se eleve cuando se reduzca
la calidad crediticia del emisor.

Se prohibe toda clausula que pueda crear expectativa de que se
recomprara, rescatard o amortizara la emision.

Se pagara con cargo a resultados netos positivos del ejercicio o
reservas de libre disposicion.

El importe distribuible no sera superior a los resultados netos
positivos del ejercicio y reservas de libre disposicion.

No vinculado al importe desembolsado en el momento de la
emision. No sujeto con caracter general a un limite estipulado.

La entidad podra cancelar discrecionalmente el pago del cupdn
cuando lo considere necesario de forma no acumulativa.

La decisién habra de ser libre, por lo que no sera posible la
apertura de un periodo de conversién a iniciativa del inversor en
caso de cancelacién del cupon.

Por incumplimiento de los recursos propios establecidos.
Por insuficiencia de beneficios o reservas distribuibles de la
entidad emisora.

Por decisidn discrecional del Banco de Espafia, basada en la
situacién financiera y de solvencia de la entidad o su grupo.

La cancelacion del cupdn sera total e irrevocable y no podra ser
posteriormente pagado ni devengado.

La cancelacién de cualquier pago no constituye un supuesto de
incumplimiento, ni permite a los tenedores solicitar la insolvencia
de la entidad.

El pago del cupdén podra sustituirse por pago en acciones si:

e No implica reduccién del capital de la entidad,
emitiéndose instrumentos nuevos.
e Puede hacerse con total discrecionalidad.

Enumerados en el catadlogo de eventos desencadenantes de
los mecanismo de absorcion de pérdidas recogidos en la
Circular 7/2012. El catalogo reproduce los establecidos en los
reales decretos y en la recomendacion de la EBA.

Conversion en acciones ordinarias si la entidad presenta
pérdidas, o una caida relevante de sus ratios de solvencia.
Se deben incluir contractualmente cldusulas de no viabilidad y

limitar la absorcién de pérdidas de los instrumentos
convertibles.
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Conversion obligatoria en punto
de no viabilidad

Obligaciones procedimentales

Prohibicion de clausulas que
dificulten la recapitalizacion

Ratio de conversion

Clausula de reduccion del valor
nominal

CMS Albifiana & Suarez de Lezo

Conversion total en acciones ordinarias tan pronto como:

e El Banco de Espafia determina que sin la conversion del
instrumento la entidad no seria viable.

e Se adopta la decisidon de inyectar capital publico, o
medida de apoyo financiero equivalente, sin la que la
entidad no sera viable.

Debe garantizarse la conversion efectiva en un mes desde que
se active el mecanismo.

Los mecanismos de absorcion de pérdidas no podran contener
clausulas tales como compensar al inversor por la emision de
un instrumento determinado.

En el momento de la emisidn debe existir una relacion de
canje que establezca un suelo al nimero y acciones a emitir.

Se impide el computo de instrumentos con clausula de
reduccion del valor nominal como mecanismo de absorcion de
pérdidas como alternativa a la clausula de conversién,
limitdndose el computo a los instrumentos con clausulas de
conversion.

Los presentes comentarios contienen informacion de caracter general, sin que constituya opinion profesional o asesoramiento

juridico.

Si no quiere recibir informacién via correo electroénico, por favor pinche en el link.

CMS Albifiana & Sudrez de Lezo
Génova, 27

28004 Madrid

Espafia

T: (34) 91 451 93 00

F: (34) 91 442 60 45

www.cms-asl.com Aviso legal Declaracion de privacidad
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