C/M'S/ Albifiana & Suarez de Lezo

TRIBUNAS

» La aprobacion del FROB por la Co- porlaComisién Furopea o 3

mision Europea

Laaprobacién del FROB (7

A

Cinco Dias, 27.01.10, p 19

Abraham Néjera

Asociado Principal
CMS Albifiana & Suarez de Lezo

Asistimos estos dias al esperpento en que se ha converti-
do, siete meses después de la publicacién del urgentisimo
Real Decreto-ley 9/2009, el proceso para obtener la apro-
bacion definitiva por la Comision Europea del encallado
Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria, el famoso
FROB, llamado a servir de tabla de salvacion a nuestras
entidades de crédito y, en especial, a auxiliar a las cajas de
ahorros en sus ahora interrumpidos procesos de integra-
cion.

Como ayudas de Estado que son, esta claro que las inyec-
ciones publicas de liquidez que se demandan del FROB pa-
ra hacer frente a los costes de las fusiones proyectadas y
para el saneamiento de las entidades implicadas, requieren
el visto bueno de las autoridades europeas de Competen-
cia.

El problema es que la pretension de lograr una autorizacion
genérica para el FROB o, mas precisamente, para sus ac-
tuaciones de reforzamiento de los recursos propios de las
entidades de crédito, choca con la evidente vaguedad de
su regulacion que hace, en la préctica, inviable una apro-
bacién de este tipo sin que exista al menos un marco de
actuacion que establezca unos criterios minimos que rijan
la adquisicién de titulos por su parte.

Hasta el momento, ha trascendido que entre esos condi-
cionantes basicos del visto bueno de Comisién Europea se
encontrarfa el que las ayudas recibidas por cada entidad no
superen el 2% de sus activos ponderados por riesgo, que
obligara en algunos casos a buscar vias alternativas (a cual
méas complicada, seguramente) para conseguir liquidez. No
se sabe a ciencia cierta si pueden imponerse finalmente
otros requisitos, como unas retribuciones que contribuyan a
hacerlas merecedoras de la presuncién de que no son ap-
tas para producir distorsiones competitivas. Aqui contamos,
al menos, con las recomendaciones que el Banco Central
Europeo recordaba en su dictamen sobre el Real Decreto-
ley —que han de basarse en el riesgo especifico de los ins-
trumentos y de la entidad emisora y en el coste de mercado

de las correspondientes garantias- y parece que las partici-
paciones preferentes que se suscribirian por parte del
FROB tienen previstas rentabilidades suficientemente altas
para evitar cualquier sombra de duda.

Y no debemos olvidar que se trata de ayudas que hay que
devolver. Las participaciones preferentes han de ser re-
compradas antes de cinco afios, pudiendo en caso contra-
rio el FROB solicitar su conversion en cuotas participativas
que, de forma excepcional, contarian con un derecho de
representacion en la Asamblea General de la caja emisora.
Nos encontramos, por tanto, pendientes de que se perfilen
definitivamente todos los limites que la Comisién Europea
impondra a estas ayudas Y, sobre todo, de la confirmacién
de que ello sirva como una autorizacidn genérica, de forma
que solo las adquisiciones de titulos que supongan exceder
esos umbrales deban ser refrendadas de manera individua-
lizada.

Y la consecuencia: un rosario de fusiones virtuales o no, de
procesos de integracion que en muchos casos han tenido
un camino tortuoso que parecia cercano a su fin, parados a
la espera de una respuesta concreta que inexplicablemente
aln no tenemos.
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Facts and Figures

— 53 offices

— 47 citles

— 27 countrles:
EUropean countries
Austria, Balglum, Bosnla and Herzegovina,
Bulgarla, Croatia, Czech Republc, France,
Germary, Hungary, Italy, The Methedands,
Poland, Romania, Russla, Serla, Siovakia,
Siovenia, Spain, Switzerland, Ukralne and
United Kingdom
Dutside Europe
Algeria, Angentina, Brazl, China, Moroom
and Uruguey

— € 600 partners

— = 2,400 total lawyers

— € 4,600 total staff

— Combined annual turnover:
EUR 827 milllon (2008) M5 Adonning Ascali & Cawasala Scamoni (Ramal; CMS Alkifiana & Suirez de Leza, 5.L.P. (Madrid); CMS Buroau Frands Lefaknrs (Paris);

M5 Camaran McKsnna LLP {Londonk, CMS DaBackar {Bnossaky;, CMS Darks Star Busmann (mstardam); CME von Erlach Hanrici Lid. {Zurich);
M5 Hasche Sigla {Barding and CMS Raich-Rohrwig Haire Rachisarmdits GmbH (Miarna). Hoss stios ol o fom in bactes.
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CMS Albifiana & Suéarez de Lezo es una de las firmas de abogados con mas historia y prestigio del mercado espafiol, con oficinas en Ma-
drid, Sevilla y Marbella. Combinamos tradicion y vanguardia, experiencia e innovacion, como valores para lograr la méaxima satisfaccion de
los clientes.

Con mas de 90 abogados, nuestra finalidad es mantener una relacién estrecha de trabajo con el cliente para comprender y anticipar sus ne-
cesidades y estar a su entera disposicion para llevar a cabo sus objetivos de negocio.

Despacho multidisciplinar, ofrecemos a través de nuestras distintas areas de experiencia un servicio completo de asesoramiento legal y fis-
cal que cubre todas las necesidades de nuestros clientes.

CMS Albifiana y Suarez de Lezo pertenece a la organizacion CMS, organizacion de los mayores despachos europeos.

www.cms-asl.com

CMS oficinas y oficinas asociadas: Amsterdam, Berlin, Brussels, London, Madrid, Paris, Rome, Vienna, Zurich, Aberdeen, Algiers,
Antwerp, Arnhem, Beijing, Belgrade, Bratislava, Bristol, Bucharest, Budapest, Buenos Aires, Casablanca, Cologne, Dresden, Duesseldorf,
Edinburgh, Frankfurt, Hamburg, Kyiv, Leipzig, Ljubljana, Lyon, Marbella, Milan, Montevideo, Moscow, Munich, Prague, Sao Paulo, Sarajevo,
Seville, Shanghai, Sofia, Strasbourg, Stuttgart, Utrecht, Warsaw and Zagreb.

Asimismo, la organizacién esta asociada con la firma de abogados "The Levant Lawyers" con oficinas en Beirut, Abu Dhabi y Kuwait City.
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