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Durante los ultimos meses se ha venido discutiendo cual
deba ser el tratamiento que se deba dispensar en el marco
de un procedimiento concursal a los acuerdos de compen-
sacion contractual, entendiendo por tales aquellos que tie-
nen por Unica finalidad, legalmente reconocida, reducir to-
das las operaciones a una Unica obligacién, cuyo importe
viene determinado por el saldo neto de todas ellas. A estos
efectos y desde ciertos ambitos se ha propugnado la consi-
deracion de que, contrariamente a lo que pretende la Ley
Concursal, declarado el concurso vencen anticipadamente
todas las operaciones financieras, se compensarian crédi-
tos y deudas derivados de ellas, computandose Unicamente
el saldo neto, de tal manera que el mismo de ser una deu-
da se incluiria en la lista de acreedores, en el supuesto de
ser un crédito en el inventario. Esta tesis vendria abonada,
fundamentalmente, por la diccién del art. 16, apartado se-
gundo, primer parrafo, del RDL 5/2005 y el art. 58 LC. Sin
embargo, como consecuencia de la introduccion de un se-
gundo parrafo en el apartado segundo, del art. 16 del aludi-
do RDL, por la Ley 16/2009, de 13 de noviembre, de servi-
cios de pago, parece dificil que se pueda sostener que la
declaracién de concurso pueda de forma automatica pro-
ducir el vencimiento anticipado de las operaciones financie-
ras, lo que parece que, a falta de resoluciones de tribunales
superiores, se esta consolidando como tesis mas fundada.

Asi las cosas, declarado el concurso cabria diferenciar los
siguientes supuestos:

1°. Vencimiento anticipado de las operaciones financieras
realizadas en el marco del acuerdo de compensacion ante-
rior o por incumplimiento anterior a la declaracion de con-
curso: en estos supuestos el saldo neto resultante habra de
ser clasificado necesariamente como un crédito concursal e
incluirse en la lista de acreedores.

2°. Vencimiento anticipado de las operaciones financieras
realizadas en el marco del acuerdo de compensacién con
ocasion o con motivo de la declaracion de concurso: en es-
te caso la nota que lo caracteriza es que la resolucion se
produzca con ocasién de la declaracion de concurso, aun
cuando la decision de la entidad de crédito sea posterior o
se comunique después de la declaracion del concurso, y no
por un incumplimiento ni anterior ni posterior a la declara-
cion. Por este motivo, parece que lo procedente sea clasifi-
carlo como crédito concursal si el saldo neto resulta ser ne-
gativo para el concursado, no contra la masa. La aplicabili-
dad de esta causa de vencimiento anticipado es posible en
virtud del caracter de legislacion especial del RDL 5/2005,
como lo autoriza el art. 63 LC.

3°. Vencimiento anticipado de las operaciones financieras
realizado en el marco del acuerdo de compensacion por in-
cumplimiento posterior a la declaracion del concurso: al tra-
tarse de un contrato de prestaciones reciprocas, requiere
que las prestaciones que en su caso corres-ponda al con-
cursado se satisfagan con cargo a la masa (art. 84.2.6°
LC), y si se produce un incumplimiento posterior al concur-
S0, la entidad de crédito podré instar la resolucion del con-

© CMS Albifiana & Suéarez de Lezo (Septiembre 2010) | Instrumentos financieros confirmados en el marco de un acuerdo de compensacion ...



C'M'S’ Albifiana & Suarez de Lezo

trato y la aplicacion de las clausulas de compensacién pre-
vistas en el acuerdo marco, siendo el saldo neto resultante,
y la indemnizacién de los dafios y perjuicios derivados que
pudieran imponerse, con cargo a la masa.

4°. Vencimiento anticipado de las operaciones financieras
realizadas en el marco del acuerdo de compensacién en in-
terés del concurso: no cabe duda de que ni conceptual ni
legalmente las normas de determinacion del saldo neto no
constituyen garantia de que el mismo sea un crédito contra
la masa en el caso de la declaracion del concurso.

Aclarado este extremo, la resolucion en estos casos su-
pondra el vencimiento anticipado de todas las operaciones
financieras y su compensacion, debiendo corresponder a la
administracion concursal el deber de estudiar con detalle
las mismas para instar su resolucién cuando no hayan exis-
tido incumplimientos anteriores, ya que es muy posible que
en estos casos se considere que el saldo neto, en caso de
ser negativo para la con-cursada, se estime como crédito
contra la masa.
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CMS Albifiana & Suéarez de Lezo es una de las firmas de abogados con mas historia y prestigio del mercado espafiol, con oficinas en Ma-
drid, Sevilla y Marbella. Combinamos tradicion y vanguardia, experiencia e innovacion, como valores para lograr la maxima satisfaccion de
los clientes.

Con més de 90 abogados, nuestra finalidad es mantener una relacion estrecha de trabajo con el cliente para comprender y anticipar sus ne-
cesidades y estar a su entera disposicion para llevar a cabo sus objetivos de negocio.

Despacho multidisciplinar, ofrecemos a través de nuestras distintas areas de experiencia un servicio completo de asesoramiento legal y fis-
cal que cubre todas las necesidades de nuestros clientes.

CMS Albifiana y Suarez de Lezo pertenece a la organizacion CMS, organizacion de los mayores despachos europeos independientes y cu-
ya ambicion es ser reconocida como la mejor firma de servicios legales y fiscales en Europa.

www.cms-asl.com

CMS oficinas y oficinas asociadas: Amsterdam, Berlin, Bruselas, Londres, Madrid, Paris, Rome, Viena, Zurich, Aberdeen, Argelia,

Amberes, Arnhem, Beijing, Belgrado, Bratislava, Bristol, Bucarest, Budapest, Buenos Aires, Casablanca, Colonia, Dresde, Dusseldorf,
Edimburgo, Estrasburgo, Frankfurt, Hamburgo, Kiev, Leipzig, Ljubljana, Lyon, Marbella, Milan, Montevideo, Moscu, Munich, Praga, Sao Pau-
lo, Sarajevo, Sevilla, Shanghai, Sofia, Stuttgart, Utrecht, Varsovia y Zagreb.
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