BRIEVEN

Pensioenfonds en goud

‘Toezicht DNB in gevaar door on-
kunde rechterlijke macht’. Onder
die kop publiceerde Jan Bouwens
een opinieartikel (FD 1 oktober).
Mogelijk wil hij prikkelen en
discussie uitlokken ofis de nu-
ance in het redactionele proces
verloren gegaan. Ik verwachtte
inieder geval meer nuance en
onderbouwing.

Bouwens’ opiniestuk is nu opper-
vlakkig en onjuist en diskwalifi-
ceert het College van Beroep voor
het bedrijfsleven (CvB) onterecht.
De Nederlandsche Bank heeftde
vonnissen (bij Rechtbank en CvB)
vooral aan zichzelf te wijten. Kern
van devonnissen is niet of een be-
legging in goud van 3% aanvaard-
baaren 13% onaanvaardbaar is,
maar of de beslissing dat het pen-
sioenfonds de belegging moest
afbouwen steekhoudend gemo-
tiveerd is, rekening houdend met
de kwaliteit en de samenstelling

van de hele portefeuille. Kortom,
hetwas geen zorgvuldig gemoti-
veerde beslissing.

Het isvan belang voor de rechts-
zekerheid dat DNB besluiten
zorgvuldig motiveert, te meer nu
de toezichtwetgeving veel open
normen kent.

Hetvoordeel van open normen
is dat rekening gehouden kan
worden met zowel maat-
schappelijke ontwikke-

meningsverschillen zijn onont-
koombaar.
De rechtzoekende kan daarom
een beslissing van DNB laten
toetsen bij de bestuursrechter,
die advies kan vragen aan des-
kundigen. De rechter doet dan
precies wat Bouwens wil.
Belangrijk verschil is dat onaf-
hankelijke rechters het laatste
woord hebben en dat de
beslissing genomen

lingen als individuele wordt op basis van de
omstandigheden. wet en alle relevante
Nadeel is dat argumenten en
invulling van nietalleen financi-
opennormen eel-economische.
onderhevigis Deze rechtsgang
aan voortschrij- is eenvan de be-
dend inzicht langrijkste waar-
en dwingt tot borgenvan onze
voortdurend rechtsstaat.
bijsturen door * Ben Baldwin,
financiéle on- 9 advocaat bij CMS
dernemingenen en gespecialiseerd
toezichthouders. X infinancieel
Onoverbrugbare b toezicht.
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