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.\ ¡/oorheteerstheeft deAu-
\ / torit€ir Financiële Mark-
\ / ten onlang;s een finan-
V cieel dienstrærlener be.

boeÇ omdatzij haarverbonden be-
middelaars niet rcldoende in de
gaten heeft geÈouden. Opvallend
is dat een ræ4þnninghouder ken-
nelijkminder zwaarwordt gestraft
als zijn rærbonden beniádetaar
niet aanweüeldike bepalingen vot-
doet drn wanneer derærgunning-
houder deze zelf overt¡eeã¿

Uit onderzoekvan de AFM blijkt
dat enkele verbonden bemi¿ãe-
laa¡s v¿n Hambuqg-Mannheimer
NV in 2'o06 b$ de adviseringvan
cliënæn geen relevanæ informatie
hebben inge$'pnnen orær positie
enrisicobereidheidr¿n dezé cliën-
ten. Ookis in enkele gevallen bij de
advisering geen reÈening gehäu-
den met ingewonnen informatie.

Een verbonden bemiddelaar
valt rclledþ onder de verantwoor
delälfi eidvan de aanbiede¡van de
financiële diensten en producten
en heeft meestal geen zelfsandige
vergunning op grond van de Wet
op het fnancieel toszicht (Wft).
Ditbetekent dat als de verbonden
bemiddelaar dè \ilft overrreedt de

.AIM alleen een boete kan opleg-
gen aan de aanbieder en niet aan
de bemiddelaar. De daadwerkelii
ke ixertreder staatniet onder toê
zicht r¡an de AFM. De aanbieder
kan door de toEzichthouder
slechts worden verweten dat zij
nÍet voldoende heeft gelet op de
rærbonden bemiddelaar.

Een boete als nu opgelegd aan
Hamburg-Mannheim was in zoo6
(het {idstip mn de overrreding)
even hoog als de wertredingwerd
begaan dctorde verbonden bemid-
delaarals door de aanbieder. On-
der het nu geldende boetebesluit
zou een boeteyooreen overtreding
vân een aanbieder zelfechter zes
keer hoger uiþakken dan wan-
neer de verbonden bemiddelaar
de overtredingbegaar

Boontje komt dus niet om z'n
lqonüe onder het nieuwe boetebe-
sluit, wânt het loont om anderen.
die onder jouw verantwoordellik-
heid o?treden, de schuld te geven.
Het lijkt ons gewenst om voor een
overtredingeengelijke boete op te
leggen, origeacht of de daadwerke-
Iijke overtreder de aanbieder van
het product is danwel een verbon-
denbemiddelaar.

Baute Falkena en Nlenke HoÞ
mann drñ advocaten blf CllS
DedtsSlarBu3m,enn.


