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o passado dia 4 de Maio entrou em vi-
gor a Lei 15/2017 de 3 de Maio que
proibe a emisséo de valores mobilid-
rios ao portador e criaumregime tran-
sitorio destinado & converséo, em no-
minativos, dos valores mobilidrios ao
portador em circulagfo, alterandopara
o efeito 0 Codigo dos Valores Mobilid-
rios e 0 Cddigo das Sociedades Comer-
ciais.

Na pratica o que se pretende é que
oemitente de valores mobilidrios pas-
se a ter sempre a faculdade de conhe-
cer aidentidade dos respetivos titula-
res para que haja transparéncia e segu-
ranga juridica.

A conversio dos valores mobilid-
rios ao portador deve ocorrer no pra-
zo de seis meses, de acordo com regu-
lamentaggo a adotar pelo Governo no
prazo de cento e vinte dias, ficando
proibida atransmiss&o dos valores mo-
bilidrios em questio e suspenso o di-
reito dos respetivos titulares de parti-
cipar em distribuigdo de resultados da
empresa caso a conversdo ndo se veri-
fique dentro do prazo estipulado.

A Lei surge na sequéncia dos pro-
jetos de Leido Bloco de Esquerdaedo
Partido Socialista e insere-se no &mbi-
to deum conjunto de medidas que tém
vindo a ser introduzidas para comba-
ter as préticas associadas aobranquea-
mento de capitais e ao terrorismo fi-
nanceiro em Portugal.

Surge também no contexto da Di-
retiva 2015/849, de 20 de Maio, rela-
tiva i prevencdo dautilizagio dosiste-
ma financeiro para efeitos de bran-
queamento de capitais ou de financia-
mento do terrorismo, ao abrigo da qual
os Estados-membros devem tomar
medidas para prevenir a utilizagdo
abusiva de agdes ao portador ou “war-
rants” sobre agdes ao portador.

Néo deixando de saudar o designio
da Lei e o contexto em que surge, esta
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O fim das acdes
ao portador

medida fica aquém do
pretendido uma vez que
que nio impede que o
titular de valores mobi-
lidrios seja entidade se-
diada numa jurisdi¢do
onde valores mobilid-
rios ao portador conti-
nuem a ser permitidos,
ou ainda onde seja pos-
sivel contratar os cha-
mados servigos de “no-
minee shareholders”,
ou seja, pessoas singu-
lares ou coletivas que
aparecem para o exte-
rior como os acionistas

Num mundo
que ndo é
juridicamente
harmonizado,
somente a
imposicdo da
obrigatoriedade
de divulgacdo do
beneficiario
efetivo do capital
das pessoas
coletivas permitira
a pretendida
transparéncia
e seguranga
juridica.
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das entidades.

E certo que ja exis-
tem regras especificas
10 nosso ordenamento
juridico que vdo para
além da mera identifica-
¢aodo titular direto dos
valores  mobilidrios.
Veja-se, por exemplo, o
regime das sociedades
cotadas que impde a di-
vulgagéo da identifica-
¢do de toda a cadeia de
entidades a quem sejam
imputadas participagbes
qualificadas, ou a pré-
priaLeil6/2017 (publi-

cada também no dia 3 de Maio) que
veio alargar a obrigatoriedade de regis-
to dos acionistas dos bancos a identifi-
cagdo dos beneficidrios efetivos dessas
entidades, Mas a maioria das empre-
sas a operarem Portugal ndo se encon-
tram sujeitas a este tipo de “disclosu-
re”.

Assim, afigura-se-nos claro que,
num mundo que no é juridicamente
harmonizado, somente aimposi¢ao da
obrigatoriedade de divulgagdo do be-
neficidrio efetivo do capital das pessoas
coletivas permitird a pretendida trans-
paréncia e seguranga juridica.

Esta sim serd uma medida verda-
deiramente eficazno combate aobran-
queamento de capitais e ao financia-
mento do terrorismo e que, de resto,
estard em linha com a Diretiva acima
referida. Com efeito, a Diretiva obriga
os Estados-membros a assegurar que
as pessoas coletivas constituidas no seu
territ6rio obtenham e conservem in-
formagdes suficientes e atualizadas so-
bre os seus beneficidrios efetivos e a
criar um registo central de beneficid-
rios efetivos, imposi¢des que ndo estdo
ainda transpostas para o ordenamen-
tojuridico portugués emborao Conse-
Tho de Ministros jé tenha aprovadoum
conjuntode propostas de Lei sobre es-
tas matérias. W

Este artigo foi redigido ao abrigo
do novo acordo ortogréfico.
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